Облигации – наименее рискованный инструмент фондового рынка
Торговля ценными бумагами, производными, а также прочими активами на фондовой бирже предполагает разный уровень доходности и, соответственно, разный уровень риска. Если акции и фьючерсы можно отнести к наиболее рискованным финансовым инструментам, то инвестирование в облигации представляет наименее рискованные операции. Кроме возможности, непосредственно, инвестирования, облигации также являются предметом спекуляции на фондовом рынке.
Облигации – это ценные бумаги, которые являются долговыми обязательствами частных компаний (корпоративные облигации), и государственными долговыми обязательствами (государственные облигации). Частное лицо или компания, которая занимается торговлей ценными бумагами, приобретая облигации, тем самым дает собственные средства в долг компаниям, правительствам или муниципалитетам, эмитентам этих бумаг. 

Эмитент, в свою очередь, обязуется выплачивать проценты по облигациям (купон) в течение всего срока действия облигации, вплоть до ее погашения, а при погашении обязан выкупить ее за полную стоимость. Наиболее популярными облигациями на фондовом рынке являются бонда правительства США и стран большой семерки, облигации крупнейших корпораций, как национальных, так и глобального масштаба.
Преимущества облигаций
К преимуществам этого вида ценных бумаг можно отнести предсказуемость и относительно высокую надежность. Перед тем, как вложить средства в облигации, инвестор с высокой точностью может планировать конечный результат своих инвестиций. Рассчитать доходность можно, поскольку облигации имеют дату погашения и расписание купонных выплат.

Облигации, приобретаемые частными вкладчиками, преследуют цели накопления средств либо защиту свободных на данный момент средств от инфляции. Облигации отлично подходят для формирования капитала, необходимого для обучения детей, пенсионного капитала.

Корпоративные инвесторы приобретают облигации при формировании инвестиционного портфеля с целью защиты капитала, впоследствии, из этого портфеля часть облигаций может быть продана на бирже, с целью получения средств, необходимых для приобретения акций и прочих инструментов.
Кроме облигаций, которые были эмитированы государством или крупной компанией, на рынке имеют облигации с менее высоким рейтингом. Такие облигации имеют более низкую степень надежности, зато предлагают более высокую доходность, что дает инвестору возможность обеспечить более гибкий подход к формирования инвестиционного портфеля.
Как оценивается привлекательность облигаций
Существует ряд критериев, по которым оценивают привлекательность облигаций, собственно, оценка предполагает выявление оптимального соотношения доходности и уровня риска, как и для прочих активов фондовой биржи.
Дата погашения. Каждая облигация имеет дату погашения, при наступлении которой эмитент должен выкупить у держателя эту акцию по полной стоимости. Максимального срока погашения, как и минимального, не устанавливается, тем не менее, различают по сроку погашения несколько типов облигаций:
· Краткосрочные (на период до 4 лет) 

· Среднесрочные (на период до 12 лет) 

· Долгосрочные (на период более 12 лет). 
Условия погашения. Некоторые облигации, помимо конечного срока погашения, могут предоставлять держателю право продать ценную бумагу до наступления этого срока. По этому признаку облигации можно разделить на следующие виды:
Call provisions. Такие облигации дают право эмитенту выкупить их до окончания срока погашения. 
Puts. Такие облигации дают держателю право продать их эмитенту досрочно, потребовать оплаты по обязательствам до наступления даты погашения. Такие облигации пользуются спросом у инвесторов, поскольку дают возможность срочно получить наличные средства. 

Кредитная история. Изучение кредитной истории компании, эмитировавшей облигацию – это первое, что делает инвестор, ознакомившись с доходностью ценной бумаги. Для этого необходима информация о том, насколько прилежно компания производила выплаты по купонам во время прошлых эмиссий, насколько вовремя следовала выплата во время погашения.

Кредитный рейтинг. Большинство компаний, особенно, это относится к крупным корпорациям, а также к государствам как к субъектам финансовых операций, подлежат оценке рейтинговых агентств. Деятельность таких агентств  заключается в анализе финансового состояния, платежеспособности, наличия резервов, стабильности положения на рынке. Результаты такого анализа обычно широко публикуются, что дает возможность инвесторам оценить надежность своих потенциальных вложений до того, как провести операцию. Наиболее ценную информацию представляют ведущие агентства, такие, как S&P и Moody's.
Процентные ставки. Ставки, по которым эмитент выплачивает проценты инвесторам, бывают фиксированные и плавающие. Фиксированная ставка является процентом от номинальной стоимости облигаций, проценты выплачиваются, как правило, четыре раза в год, поквартально. Бумаги с плавающей ставкой предполагают ее изменение в сторону повышения или понижения, в зависимости от конъюнктуры рынка. Такой вид облигаций предпочитают инвесторы, желающие, чтобы доходность по ценной бумаге максимально соответствовала текущей ситуации на рынке. Кроме того, существуют облигации, которые предполагают получение всего накопившегося дохода в момент погашения. Такие облигации называют бонды с нулевым купоном.
Колебание цены и доходность облигации
На изменение цены облигации до самого окончания срока действия могут влиять такие факторы, как повышение или понижение рейтинга эмитента, общая рыночная ситуация. Эти факторы оказывают непосредственное влияние и на текущую доходность бумаги.

Покупка и продажа облигаций осуществляется, согласно следующему принципу. При повышении процентных ставок при новом выпуске облигаций, бумаги старого выпуска, которые давно присутствуют в обращении, снижаются в цене. Так происходит оттого, что более поздний выпуск облигаций предполагает более высокую доходность. В результате, инвесторы стараются продать менее доходные облигации, чтобы купить бонды с более высокой доходностью.
В том случае, если процентные ставки по новому выпуску облигаций снижаются, бумаги, выпущенные ранее, поднимаются в цене. Такие колебания дают возможность инвесторам получать дополнительный доход, продавая до завершения срока свои облигации.
Влияние срока погашения на доходность 
Облигации, до срока погашения которых осталось больше времени, имеют большую доходность, чем те, срок исполнения обязательств по которым скоро закончится. Это вызвано риском, связанным с изменением процентных ставок в течение срока действия облигации.

Кроме того, на цену облигаций влияют такие факторы, как изменения финансового благосостояния компании, если эмитент – корпорация. В том случае, если эмитентом является государство, на текущую цену облигации влияют процессы, которые в данный момент происходят в стране. Это относится как к экономическим, так и к политическим процессам.


