Всё, что необходимо знать о валютных котировках
Каждый из нас сталкивался с таким понятием, как котировки валют, но не каждый имеет точное представление, что же оно обозначает. Котировкой принято считать цену одной валюты по отношению к другой, например, доллара по отношению к рублю. То есть, это стоимость, по которой трейдер совершает покупку (ASK) или продажу (BID) какой-нибудь валюты. 
На рынке, как правило, котировки валют существуют в двух видах: по первым котировкам продавцы готовы продать эту валюту, а по вторым – купить. При каждой валютной сделке происходят операции с 2-мя денежными единицами. При этом важно понимать, какая из валют считается базовой. А что делает трейдер? Он совершает покупку и продажу определённой суммы «базовой» валюты и обменивает её, учитывая изменения курса денежного стандарта. 
Знаменатели и числители: как в этом разобраться?
Знаменателем будет признана денежная единица котировки, а числителем – базовая. По степени возрастания числителя можно судить о повышении показателей базовой валюты, то есть, она дорожает. Если числитель будет уменьшаться, это говорит об ослаблении базовой валюты (она удешевляется). 

Чтобы понять, какая из пар является базовой валютой, обратимся к примерам. Так, допустим, котировка для «доллара-рубля» означает, что базовой валютой здесь является доллар, он же – числитель и произносится первым. 
Виды валютных котировок 
Котировки валют существуют в двух видах. Если говорить о прямой сумме, то она исчисляется в определённой стоимости национальной валюты за один иностранный денежный эквивалент. Обратной же принято считать стоимость зарубежной валюты за единицу «нашей». 

В этой сфере нередко можно встретить такое словосочетание, как «американские условия» - в буквальном смысле оно значит прямую котировку для тех, кто находится в Штатах. Отсюда следует, что котировки валют выражаются в разном количестве центов и долларов за единицу зарубежной валюты, пусть это будет евро. Например, 1,2800 доллара стоит 1 евро – это и есть котировка. В свою очередь, под термином «европейские условия» понимают прямую котировку валюты для людей, находящихся в Европе. Так, 0,8000 евро стоит один доллар США. В основном большая часть цен имеет «прямые» котировки – это сопоставимо, например, с покупкой газеты, когда за неё придётся заплатить определённую сумму в рублях или долларах. Отдельно стоит остановиться на кросс-курсах. Данным термином называют соотношение двух валют, курс которых связан со ставкой третьей валюты. На бирже при подобных операциях применяются кросс-курсы, где американский доллар выступает третьей валютой. Эта же валюта считается основной резервной валютой сделок большинства операций.

На протяжении длительного времени большое количество обменных курсов пользовались прямой котировкой, когда курс доллара в Америке котировался на американских условиях, и в Европе, соответственно, на европейских. Но примерно в середине 1970-х годов валютный рынок претерпел некоторые изменения в сторону глобализации, и США пересмотрели данную практику. Так, на внебиржевом рынке доллар принято считать базовой валютой, то есть он стал котироваться в отношении другой денежной единицы котировки. Однако стоит сказать о ряде исключений. Например, о фунте стерлингов, в отношении которого доллар на сегодняшний день признан валютой котировки, и маркет-мейкерами большинства стран мира фунт стерлингов оценивается по определённым ставкам, выраженным в долларах. 

После 1971 года британцы приняли систему десятичного исчисления котировок, так что математически легче котировались иностранные валюты за один фунт, но никак не наоборот. Теперь обратные и прямые котировки легко получаются путём преобразования из одной в другую, и поэтому их принято называть взаимообратными числами. Стоит учитывать, что их фиксируют лишь на определённый срок, так как котировки валют способны постоянно меняться на рынке, отражая соответствующие показатели спроса и предложения. 
Котировки: как они формируются?
Форекс выполняет роль межбанковского рынка, так как преобладающая часть валютных операций проводится через банки, каждый из которых выступает маркет-мейкером. Другими словами, банки осуществляют оценку валютных курсов и совершают сделки с юридическими, физическими лицами, а также другими банками. Что касается всех остальных участников рынка, то они называют себя маркет-юзерами: принимают котировки и проводят соответствующие операции или же просто отклоняют их. Цены как бы «диктуются» маркет-мейкерами, а используют их маркет-юзеры. 

Как же участники внебиржевого рынка связаны друг с другом? Такая связь обеспечивается с помощью технических средств: все реже – телефонами, и чаще – в электронном режиме. Котирование может вестись по запросу других участников рынка, а также в индикативном (потоковом) режиме, когда банком будут обозначены примерные курсы. По этим ставкам банк как бы не обязан, но готов совершать продажи или покупки, причём реальные цены конверсии во многом будут зависеть от статуса контрагента, суммы сделки и других немаловажных факторов. 

Поступление цен реальных сделок и индикаторных котировок осуществляется в такие глобальные системы, как Tenfore, Bloomberg, Reuters, CQG и Dow Jones, оттуда происходит трансляция всем пользователям. Для каждой из перечисленных систем характерно определённое количество поставщиков и состав данных, отсюда следует вывод, что оценки валют этих систем могут отставать друг от друга на несколько пунктов. 

Таким образом, Форекс отличается от биржевых рынков отсутствием цены, единой для всех участников. Валютные операции в один и тот же временной промежуток совершаются по различным котировкам, предложенным и принятым сторонами сделок. По сути, маркет-мейкером может быть выставлена практически любая котировка, однако это будет выглядеть некорректно при сравнении с котировками другой информационной системы или банка. Поэтому все курсы обмена на сегодняшний день схожи и близки. 
