Задание для выполнения курсовой работы по дисциплине
Экономический анализ

Вариант 3

Аналитический баланс предприятия на 31.12.2006 г.
                                                                                                                                               Млн. руб.

	Статья баланса
	На начало года
	На конец года

	1. Внеоборотные активы
	1857
	1763

	Нематериальные активы
	123
	141

	Основные средства
	1668
	1524

	Долгосрочные финансовые вложения
	66
	98

	2. Оборотные активы
	1583
	1954

	Запасы
	957
	943

	Дебиторская задолженность
	503
	812

	Денежные средства
	123
	199

	3. Капитал и резервы
	1876
	2038

	Уставный капитал
	980
	980

	Добавочный капитал
	677
	677

	Резервный капитал
	48
	59

	Нераспределенная прибыль
	171
	322

	4. Долгосрочные обязательства
	126
	89

	Долгосрочные кредиты
	126
	89

	5. Краткосрочные обязательства
	1438
	1590

	Краткосрочные кредиты
	72
	145

	Задолженность поставщикам
	1049
	987

	Задолженность перед персоналом
	53
	79

	Задолженность перед бюджетом и внебюджетными фондами
	264
	379


Выписка из отчета о прибылях и убытках
                                                                                                                                           Млн. руб.

	Показатель
	2006 год
	2005 год

	Выручка от продажи продукции, товаров, работ и услуг
	4789
	4213

	Себестоимость проданной продукции
	2674
	2159

	Коммерческие расходы
	79
	63

	Управленческие расходы
	214
	267

	Прибыль от продажи
	1822
	1724


I. Анализ капитала и имущества предприятия.
Для полной оценки экономических результатов производится анализ состава, структуры и динамики имущества предприятия и источников его формирования. Результаты расчетов представлены в следующих таблицах.

Таблица 1
Состав, структура и динамика имущества предприятия за 2006 год

	Статья баланса
	Сумма, млн. руб.
	Процент к итогу
	Изменение, пункты
	Темп динамики, %

	
	на начало года
	на конец года
	изменение
	На начало года
	На конец года
	
	

	Внеоборотные активы
	1857
	1763
	-94
	53,98
	
	
	

	 - нематериальные активы
	123
	141
	18
	3,57
	
	
	

	 - основные средства
	1668
	1524
	-144
	48,49
	
	
	

	 - долгосрочные финансовые вложения
	66
	98
	32
	1,92
	
	
	

	Оборотные активы
	1583
	
	
	
	
	6,55
	23,44

	 - запасы
	957
	
	
	
	
	-2,45
	-1,46

	 - дебиторская задолженность (краткосрочная)
	503
	
	
	
	
	7,23
	61,43

	 - денежные средства
	123
	
	
	
	
	1,77
	61,79

	Всего имущества
	3440
	
	
	
	
	0,00
	8,05


По результатам расчетов, представленных в таблице № 10, можно сделать следующие выводы:

1. Общая стоимость имущества организации за отчетный период увеличилась на 277 млн. руб., или на  8,1% 

2. Структура имущества изменилась следующим образом: за отчетный период сократилась доля внеоборотных активов на 6,55%, в том же размере, соответственно, увеличилась доля оборотных активов. В связи с этим изменилось органическое строение капитала: по состоянию на конец года отношение основного капитала к оборотному составляет 1763 / 1954 = 0,90, а на начало года – 1857 /1583 = 1,17.

3. В структуре оборотных активов можно говорить о достаточно значительном увеличении суммы 
стиционной деятельности. Также можно отметить, что предприятие вкладывает средства в патенты, лицензии и прочую интеллектуальную собственность, т.е. развивается инновационно.
Наглядно структура актива баланса представлена на рис.1 и рис.2.
Рис.1. Структура имущества предприятия на начало года
Рис.2. Структура имущества на конец года
Анализируя долгосрочные активы, можно сделать следующие выводы:
За анализируемый период сумма основного капитала увеличилась на 1763 / 1857 * 100 - 100 =-5,06% за счет увеличения суммы долгосрочных финансовых вложений.
Рассчитаем коэффициент имущества производственного назначения:

На начало года указанный коэффициент составляет:

	K п.им. на нач.пер. =
	Внеоборотные активы
	=  1857
	= 0,54

	
	валюта баланса
	    3440
	


этом увеличение доли запасов при увеличении уровня денежных средств может говорить о хорошей политике сбыта продукции (выполняемых работ) предприятия.

Для характеристики финансовой независимости в рассматриваемом периоде произведем анализ пассива баланса, результаты которого представим в таблице № 2.
Таблица № 2
Капитал предприятия в 2006 году
	Статья баланса
	Сумма, млн. руб.
	Процент к итогу
	Изменение, пункты
	Темп динамики, %

	
	на начало года
	на конец года
	изменение
	На начало года
	На конец года
	
	

	Собственный капитал
	1876
	
	
	
	
	3,65
	8,64

	 - уставный капитал
	980
	
	
	
	
	-26,37
	0,00

	 - добавочный капитал
	677
	
	
	
	
	-18,21
	0,00

	 - резервный капитал
	48
	
	
	
	
	2,38
	22,92

	 - нераспределенная прибыль
	171
	
	
	
	
	45,85
	88,30

	Заемный капитал
	1564
	
	
	
	
	-3,65
	7,35

	 - долгосрочные кредиты и займы
	126
	
	
	
	
	-15,75
	-29,37

	 - краткосрочные кредиты и займы
	72
	
	
	
	
	22,45
	101,39

	 - задолженность поставщикам
	1049
	
	
	
	
	-48,94
	-5,91

	 - задолженность перед персоналом
	53
	79
	26
	2,13
	9,39
	7,26
	49,06

	 - задолженность перед бюджетом и фондами
	264
	379
	115
	10,20
	41,52
	31,32
	43,56

	ВСЕГО капитала
	3440
	3717
	277
	100,00
	100,00
	0,00
	8,05


Из полученных данных видно, что предприятие на начало и на конец отчетного периода располагает достаточными собственными средствами для покрытия своих обязательств. В конце отчетного периода предприятие увеличило размер кредиторской задолженности перед кредиторами (в основном, перед бюджетом и фондами). 
Доля собственного капитала в динамике увеличивается, причет темп роста собственного капитала больше темпа роста заемного капитала (8,64 > 7,35).
расчетами по заработной плате, отчислениям ЕСН в бюджет и фонды и прочими налоговыми расчетами – выплата заработной платы производится 15 числа следующего за отчетным месяца, и очевидно, что в анализируемом 2006 году произошло увеличение заработной платы работников предприятия или увеличение численности персонала. 
II. Анализ финансовой устойчивости

Проведем анализ финансовой устойчивости предприятия в 2006 году. Для этого заполним таблицу 3, рассчитав недостающие показатели.

Таблица 3

Показатели финансовой устойчивости предприятия в 2006 году.

	№ п/п
	Показатель
	Норматив
	На начало года
	На конец года
	Изменение

	1
	Собственный капитал
	 
	1876
	2038
	162

	2
	Долгосрочные кредиты и займы, млн.руб.
	 
	126
	89
	-37

	3
	Краткосрочные кредиты и займы, млн.руб.
	 
	72
	145
	73

	4
	Кредиторская задолженность поставщикам, млн.руб.
	
	
	987
	-62

	5
	Внеоборотные активы, млн.руб.
	
	
	1763
	-94

	6
	Оборотные активы, млн.руб.
	
	
	1954
	371

	7
	Запасы, млн.руб.
	
	
	943
	-14

	8
	Собственные оборотные средства, млн.руб.                                                                        (стр.1 + стр.2 - стр.5)
	
	
	364
	219

	9
	Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами (стр.8 / стр.6)
	
	
	      0,186   
	      0,094   

	10
	Коэффициент маневренности собственного капитала  (стр.8 / стр.1)
	
	
	      0,179   
	      0,102   

	11
	Коэффициент автономии (стр.1 / (стр.5 + стр.6))
	
	
	      0,548   
	      0,003   

	12
	Нормальные источники формирования запасов, млн. руб. (стр.3 + стр.4 + стр. 8)
	 
	1266
	1496
	230

	 
	Тип финансовой устойчивости
	 
	 Нормаль-ная
	 Нормаль-ная
	 


Финансовое состояние предприятия, его финансовая устойчивость во многом зависит от оптимальности структуры источников капитала (соотношения собственных и заемных средств) и от оптимальности структуры активов предприятия и в первую очередь от соотношения основных и оборотных средств, а также от уравновешенности активов и пассивов предприятия по функциональному признаку.
Поэтому вначале опишем структуру предприятия и оценим степень финансовой устойчивости. На основании расчетов, проведенных в разделе 1 настоящей работы, делаем вывод, что 

 - 
долгосрочных кредитов вычесть сумму долгосрочных (внеоборотных) активов. На начало года размер собственного капитала в обороте (или собственные оборотные средства) составил 145 млн. руб., на конец года 364 млн. руб.
Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами показывает, за счет каких источников сформированы оборотные активы предприятия. В рассматриваемом предприятии на начало года оборотные активы были на 9,2% профинансированы за счет собственного оборотного капитала, а на конец года – на 18,6%. Данное повышение свидетельствует о повышении финансовой устойчивости и снижении зависимости от внешних кредиторов. Если оборотные активы предприятия покрываются собственными средствами 
рассмотренных показателей (Inv, WC, JSC) можно с определенной степенью условности выделить следующие типы краткосрочной (текущей) финансовой устойчивости и ликвидности хозяйствующего субъекта.

1. Абсолютная краткосрочная финансовая устойчивость.
Эта ситуация характеризуется неравенством:

Запасы < Собственные оборотные средства
Данное соотношение показывает, что все запасы полностью покрываются собственными оборотными средствами, т.е. коммерческая организация не зависит от внешних кредиторов. Такая ситуация встречается крайне редко. Более того, она вряд ли может рассматриваться как идеальная, поскольку означает, что администрация не умеет, не желает или не имеет возможности использовать 
положению, когда коммерческая организация для финансирования части своих запасов вынуждена привлекать дополнительные источники покрытия, не являющиеся в известном смысле "нормальными", т.е. обоснованными (например, задерживает выплату заработной платы, расчеты с бюджетом и др).

3. Критическое текущее финансовое положение.
Характеризуется ситуацией, когда в дополнение к предыдущему неравенству коммерческая организация имеет кредиты и займы, не погашенные в срок, а также просроченную кредиторскую и дебиторскую задолженность. Последние показатели можно найти в приложении к балансу либо рассчитать по данным аналитического учета. Данная ситуация означает, что коммерческая организация не может вовремя расплатиться со своими кредиторами. В условиях рыночной экономики при хроническом повторении такой ситуации коммерческая организация должна быть объявлена банкротом.
Для рассматриваемого предприятия на начало года верно соотношение:
	Собственные оборотные средства
	
	Запасы
	
	Нормальные источники формирования запасов

	145
	<
	957
	<
	1266


Следовательно, на начало 
нормальная краткосрочная финансовая устойчивость.

III. Анализ платежеспособности
По степени ликвидности статьи текущих активов можно разделить на три группы:
1. Ликвидные средства, находящиеся в немедленной готовности к реализации (денежные средства, высоколиквидные ценные бумаги);

2. Ликвидные средства, находящиеся в распоряжении предприятия (обязательства покупателей, запасы товарно-материальных ценностей);

3. Неликвидные средства (требования к дебиторам с длительным сроком образования (сомнительная дебиторская задолженность), 

Отнесение тех или иных статей оборотных средств к указанным группам может меняться в зависимости  от 
Ктл = Оборотные активы / Краткосрочные обязательства

Ктл начало года = 1583/ 72 = 21,986
Ктл конец года = 1954 / 145 = 13,476
Столько рублей приходится на 1 рубль краткосрочных обязательств. Коэффициент текущей ликвидности показывает, сколько раз краткосрочные обязательства покрываются оборотными активами компании, т.е. сколько раз способно предприятие удовлетворить требования кредиторов, если обратит в наличность все имеющиеся в его распоряжении на данный момент времени активы. Согласно стандартам считается, что коэффициент должен находиться в пределах между  1 и 2 (иногда 3). Это обусловлено следующим. Нижняя граница обусловлена тем, что текущих активов должно быть по меньшей мере достаточно для погашения краткосрочных обязательств, иначе предприятие может оказаться неплатежеспособным по этому виду кредита. Превышение оборотных активов над краткосрочными обязательствами более чем в два раза, что актуально для рассматриваемого предприятия, считается нежелательным, поскольку свидетельствует о нерациональном использовании своих средств и неэффективном их использовании.
Коэффициент быстрой ликвидности (Кбл) или промежуточный коэффициент покрытия:

Кбл = (Денежные средства + Краткосрочные финансовые вложения + Дебиторская задолженность) / Краткосрочные кредиты и займы
В числитель при расчете Кбл включаются оборотные активы за минусом запасов. Таким образом, величина ликвидных средств в числителе отражает прогнозируемые платежные возможности предприятия при условии своевременного проведения расчетов с дебиторами.

Нормативное значение коэффициента быстрой ликвидности: Кбл ≥ 0,8 - 1 . Он характеризует ожидаемую платежеспособность предприятия на период, равный средней продолжительности одного оборота дебиторской задолженности. На данном предприятии наблюдается значительная разница между коэффициентом текущей ликвидности и коэффициентом промежуточного покрытия – предполагается, что запасы данного предприятия быстро обращаются и обладают высокой ликвидностью.

Кбл начало года = (123 + 503) / 72 = 8,694
Кбл конец года = (199 + 812) / 145 = 6,972
Коэффициент абсолютной ликвидности (Кал) показывает, какую часть краткосрочной задолженности предприятие может погасить в ближайшее время. Это наиболее жесткий критерий ликвидности, показывающий, какая часть краткосрочных обязательств может быть погашена немедленно
Кал = Денежные средства / Краткосрочные кредиты и займы
Нормативное ограничение данного показателя: Кал ≥ 0,2 ÷ 0,5 .
.
Кбл начало года = 123 / 72 = 1,708
Кбл конец года = 199 / 145 = 1,372
Таблица 4

Расчет коэффициентов ликвидности за 2006 год

	№ п/п
	Показатель
	Норматив
	На начало года
	На конец года
	Изменение

	1
	Денежные средства и краткосрочные вложения, млн. руб.
	
	
	
	

	2
	Дебиторская задолженность, млн. руб.
	
	
	
	

	3
	Оборотные активы, млн. руб. 
	
	
	
	

	4
	Краткосрочные обязательства, млн. руб.
	
	
	
	

	5
	Коэффициент абсолютной ликвидности (стр.1 / стр.4)
	
	
	
	

	6
	Коэффициент промежуточного покрытия (стр.1 + стр.2)/стр.4
	
	
	
	

	7
	Коэффициент текущей ликвидности (стр.3 / стр.4)
	
	
	
	


Из проведенных расчетов можно сделать вывод: предприятие нерационально использует свои средства, присутствует высокий финансовый риск неоплаты счетов, по состоянию на конец года предприятие может немедленно рассчитать по всем краткосрочным обязательствам.
IV. Деловая активность организации
Эффективность деятельности измеряется одним из двух способов, отражающих результативность работа относительно либо величины авансированных ресурсах (активов), либо величины их потребления (затрат) в процессе производства. Эти показатели характеризуют степень деловой активности предприятия.

Финансовое состояние 
предприятия.

Таблица 5
Показатели деловой активности

	№ п/п
	Показатель
	Прошлый год
	Отчетный год
	Изменение

	1
	Выручка от продажи, млн. руб.
	4213
	4789
	576

	2
	Себестоимость проданной продукции, млн. руб.
	2159
	2674
	515

	3
	Активы, млн. руб.
	3440
	3717
	277

	4
	Оборотные активы, млн. руб.
	
	
	

	5
	Запасы, млн.руб.
	
	
	

	6
	Дебиторская задолженность, млн.руб.
	
	
	

	7
	Кредиторская задолженность, млн. руб.
	
	
	

	8
	Коэффициент оборачиваемости активов, руб./руб. (стр.1 / стр.3)
	
	
	

	9
	Период оборота текущих активов, дней (360*стр.4 / стр.1)
	
	
	

	10
	Период оборота запасов, дней (360 * стр.5 / стр.2)
	
	
	

	11
	Период оборота дебиторской задолженности, дней (360 * стр.6 / стр.1)
	
	
	

	12
	Период оборота кредиторской задолженности (360 * стр.7 / стр.2)
	
	
	


Коэффициент оборачиваемости активов - отношение выручки от реализации продукции к среднегодовой стоимости активов. Этот коэффициент характеризует эффективность использования активов с точки зрения объема продаж. Коэффициент показывает, сколько раз за год (анализируемый период
 конец года 61 дню. Это значит, что время между отгрузкой товаров и получением за них наличных денег от покупателей увеличилось на 18 дней.

V. Эффективность деятельности
Обобщающая оценка финансового состояния предприятия достигается на основе таких результативных показателей, как прибыль и рентабельность.

Величина прибыли, уровень рентабельности зависят от производственной, снабженческой, сбытовой и коммерческой деятельности предприятия, иначе говоря, эти показатели характеризуют все стороны хозяйствования. 
Источники информации: накладные на отгрузку продукции, данные аналитического бухгалтерского учета по счету продаж и счетам «Прибыли и убытки», «Нераспределенная прибыль, непокрытый убыток», форма бухгалтерской отчетности №2 «Отчет о прибылях и убытках», данные финансового плана.


Таблица 6

Показатели эффективности работы предприятия

	№ п/п
	Показатель
	Прошлый год
	Отчетный год
	Изменение

	1
	Выручка от продажи, млн. руб.
	
	
	

	2
	Прибыль от продажи, млн. руб.
	
	
	

	3
	Активы, млн. руб.
	
	
	

	4
	Собственный капитал, млн. руб.
	
	
	

	5
	Рентабельность продаж, % (стр.2 / стр.1 * 100)
	
	
	

	6
	Рентабельность активов, % (стр.2 / стр.3 * 100)
	
	
	

	7
	Рентабельность собственного капитала, % (стр. 2 / стр4 * 100)
	
	
	


Показатели рентабельности более полно, чем прибыль, характеризуют окончательные результаты хозяйствования, потому что их величина показывает соотношение эффекта с наличными или использованными ресурсами. Их применяют для оценки деятельности предприятия и как инструмент инвестиционной политике и ценообразовании.

Показатели 
Рентабельность активов (Rа) – это комплексный показатель, позволяющий оценивать результаты основной деятельности предприятия. Он выражает отдачу, которая приходится на 1 рубль активов компании. 
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Рентабельность активов предприятия также снизилась на конец рассматриваемого периода и составил 49,018% (уровень снижения – 1,098%). На каждый рубль активов на конец года у предприятия выходит 0,
Rn – рентабельность продаж;

KOa – коэффициент оборачиваемости активов.
Изменение рентабельности активов за счет изменения рентабельности продаж составит:
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Изменение рентабельности активов за счет изменения коэффициента оборачиваемости:
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Проверка:

Заключение.
Границы классов организаций, согласно критериям оценки финансового состояния, указаны в нижеприведенной таблице. В зависимости от числа набранных баллов выделяются следующие 5 классов предприятий:

	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	


1-й класс - предприятия с абсолютной финансовой устойчивостью и абсолютно платежеспособные, чье финансовое состояние позволяет быть уверенными в своевременном выполнении обязательств в соответствии с договорами. Это организации, имеющие рациональную структуру имущества и его источников и, как правило, довольно прибыльные.

2-й класс - это 

4-й класс - это организации с неустойчивым финансовым состоянием. При взаимоотношениях с ними имеется определенный финансовый риск. У них неудовлетворительная структура капитала, а платежеспособность находится на нижней границе допустимых значений. Прибыль у таких организаций, как правило, отсутствует вовсе или очень незначительная, достаточная только для обязательных платежей в бюджет.

5-й класс – 
предприятия за 2006 год
	Показатель
	Норматив
	На начало года
	На конец года
	Балл

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	≥ 0,2 ÷ 0,5 .
	
	
	

	Коэффициент текущей ликвидности
	≥ 1

≤ 2
	
	
	

	Доля оборотных средств в активах
	
	
	
	

	Коэффициент обеспеченности собственными средствами
	
	
	
	

	Коэффициент финансовой независимости


	≥ 0,5
	
	
	

	Коэффициент финансовой устойчивости (маневренности)
	
	
	
	

	ИТОГО
	
	
	
	33,5; 38,4


Подчитав итоги, можно сделать следующий вывод: по состоянию на начало анализируемого периода предприятие с 33,5 баллами относилось к 

Следовательно, в динамике наблюдается достаточно стабильное улучшение финансового состояния.
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