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Концепция развития финансового рынка до 2020 года: основные моменты

Концепция разработана АРБ "Россия" совместно с Общественной палатой РФ и рейтинговым агентством "Эксперт РА". Основными нововведениями в ней является повышение требований ко всем участникам страхового рынка и усиление контроля деятельности иностранных дочерних банков в России. 

Что касается страховщиков, то для них предполагается повышение минимального уставного капитала до 100 млн. рублей, а для страховых компаний, занимающихся страхованием жизни – до 200 млн. рублей. Также страховщики должны будут делать отчет по МСФО,  а не только по РСБУ, как это было раньше, и предоставлять списки аффилированных лиц. Последнее нововведение призвано ограничить объем инвестиций в активы страховых компаний. Также страховые компании, как финансовые институты, будут обязаны размещать свои годовые отчеты и сведения о собственниках на своих официальных сайтах. В этом требовании они приравнены к банкам. Существуют и ограничения для иностранных инвесторов страхового рынка. Им придется снизить долю участия в российских страховых компаниях, выполняющих все стратегические виды страхования, с 49% до 24%.

Концепция финансового рынка предполагает и определенные меры для ограничения входа иностранных банков на российский рынок. Они заключаются в том, что крупные дочерние компании иностранных банков должны будут стать публичными и выводить 20-30% своего капитала на IPO. Каким должен быть собственный капитал банка, для того, чтобы он считался крупным относительно данного требования пока не установлено. 

Уже этой осенью вышеописанные предложения будут представлены в Правительство и Госдуму на рассмотрение. 

Аукционы по выпускам ОФЗ: замедление роста доходности 

Одним из важнейших событий последних дней стали аукционы по выпускам ОФЗ. Неделю назад доходность по выпуску 46020 составляла 8%. Сейчас она находится на уровне 8,22%, что говорит, скорее всего, о прекращении роста доходности рублевых облигаций. Связано это и с объявлением прекращения военных действий в Южной Осетии. А также, является, по всей видимости, результатом желания МФ повысить привлекательность «госбумаг» в будущем, что и объясняет премирование ОФЗ при профиците бюджета. Также, наряду с прекращением роста доходности ОФЗ, мы наблюдаем и позитивную динамику снижающейся инфляции, которая скакнула неделю назад по общеизвестным политическим причинам. Ряд государственных облигаций, таких как РЖД и ФСК демонстрирует снижение доходности.  Может быть, это намеренный ход, учитывая, что ситуация на денежном рынке сейчас улучшается, о чем говорит и укрепление курса рубля. Это, в свою очередь, повышает привлекательность государственных облигаций. Но, как отмечает аналитик Банка «Петрокоммерц» Андрей Суриков, - политические риски в ближайшее время все еще будут иметь место. «Мы считаем, что скорее нас ждет боковик в ближайшее время", - заключил эксперт. А это означает, что восстановление «довоенной» активности и устойчивости рынка, и, в том числе, рынка государственных ценных бумаг, будет происходить длительное время.

Ситуация на американских торговых площадках

Данные Минтруда о снижении безработицы в США должны были поддержать американский рынок. Сегодня эти данные стали известны, и они обнадежили инвесторов американской экономики – число заявок о безработице снизилось на 13 тыс., а прогнозировалось снижение лишь на 10 тыс. 

Но, не смотря на это, фьючерсы на американские биржевые индексы продолжили свое падение. На фоне роста цен на сырье, который снижает доходы ритейлеров и автопроизводителей, это падение фьючерсов выглядит настораживающе.

 Печальным известием для американской экономики стало и то, что азиатские инвесторы отказались приобретать 50% акций американского инвестиционного банка Lehman Brothers Holdings Inc. Также нагнетает обстановку и неясность судьбы двух крупнейших американских ипотечных агентств Fannie Mae и Freddie Mac.

Все это заставляет инвесторов с пристальным вниманием следить за динамикой индекса деловой активности и индекса опережающих индикаторов, которые должны быть опубликованы в ближайшее время. По прогнозам Федерального Резервного Банка Филадельфии, индекс деловой активности по данным за август повыситься до -12,6 с -16,3 в июле. А индекс опережающих индикаторов за июль, наоборот, снизиться до -0,2% м/м, по сравнению с -0,1 м/м в июне.

Европейский рынок: положительная динамика
В ближайшие часы на европейских рынках наблюдалась такая динамика. Сводный общеевропейский индекс Dow Jones Stoxx вырос на 0,38%, Британский индекс FTSE 100 вырос на 51,40, или на 0,97%. Французский CAC 40 закрылся ростом на 33,08 пункта, или на 0,76%. Германский DAX Xetra 30 поднялся на 35,37 пункта, или на 0,56%.

Этот рост во многом обеспечен ситуацией в сырьевом секторе. Также на рост перечисленных индексов повлиял отличный квартальный отчет Hewlett-Packard. Это привело к росту акций технологического сектора. Еще две корпорации - STMicroelectronics и Ericsson – сделали сообщение об объединении своих производственных мощностей по изготовлению чипов и  приложений для мобильных устройств. Это в свою очередь, тоже явилось фактором, гарантирующим рост показателей рынка. В частности акции самих этих компаний подорожали на 3% (STMicroelectronics) и на 0,5% (Ericsson).               

Сектора ПО и IT-услуг в текущем году будут расти наиболее быстрыми темпами
Исследовательская компания Gartner сообщила об ожиданиях по увеличению расходов на информационные технологии в 2008 году на 8%. Так, по прогнозам, мировые затраты на IT достигнут 3,4 трлн долларов. Наибольший прирост, как ожидается, покажут сектора программного обеспечения и IT-услуг. 

Компания Gartner ожидает, что расходы в области ПО достигнут 48 млрд долларов, прибавив 10% в годовом исчислении, ввиду процесса апдейта. По словам исследовательской компании, к 2011 году замещение устаревших корпоративных систем новыми достигнет небывалого размаха. 
                                                                                     

