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Введение

Успешная работа любого предприятия зависит от ряда условий, одним из важнейших среди которых является наличие необходимого объема оборотных средств. В условиях конкурентной среды эффективность производства является основополагающим фактором, позволяющим предприятию занимать ведущие позиции в своей нише рыночной инфраструктуры. 
Таким образом, проблемы рациональной организации оборотных средств и повышения эффективности их использования, остро встают перед предприятиями, поскольку решение этих вопросов являются залогом обеспечения непрерывности производственного процесса и одним из слагаемых рентабельного производства.
Целью данной дипломной работы является выявление резервов, повышение эффективности управления оборотными средствами в Аксаковской дистанции пути.

В качестве задач определены следующие:

- изучить теоретические аспекты управления оборотными средствами; 

- осуществить анализ состава и динамики оборотных средств Аксаковской дистанции пути

- выявить резервы эффективного использования оборотных средств; 

Объект исследования – Аксаковская дистанция пути структурное подразделение Башкирского отделения  структурного подразделения КБШ ж.д. филиала ОАО «РЖД»

Предмет исследования – система управления оборотных средств на предприятии Аксаковская дистанция пути. 

В качестве методологической базы были использованы учебники «Анализ финансово-хозяйственной деятельности» »  Г.В. Савицкая, И.Балабанов «Основы финансового менеджмента» и Н.В. Колчина «Финансовый менеджмент». 

Глава 2.  Анализ основных технико – экономических показателей финансового стояния предприятия.

2.1. Характеристика организации

Аксаковская дистанция пути является структурным подразделением Башкирского отделения структурного подразделения Куйбышевской железной дороги - филиала открытого акционерного общества «Российские железные дороги», образованного в соответствии с приказом Президента ОАО «РЖД» от 28.09.2003г. №2П.

Дистанция пути в своей деятельности руководствуется Конституцией, Федеральными Законами, актами Президента и Правительства Российской Федерации, актами федерального органа исполнительной власти в области железнодорожного транспорта, иными нормативными актами, внутренними документами ОАО «РЖД» и Положением о Аксаковской дистанции пути структурном подразделении Башкироского отделения структурного подразделения Куйбышевской железной дороги - филиала открытого акционерного общества «Российские железные дороги».

Дистанция пути не является юридическим лицом, не имеет баланса, имеет текущие счета в учреждениях банках, регламентируемые сметой расходов, утверждаемой отделением дороги, круглую печать, штампы, бланки со своими наименованием и другими необходимыми реквизитами, осуществляет свою деятельность от имени ОАО «РЖД».

Дистанция пути осуществляет эксплуатацию и ремонт устройств и оборудования в соответствии с техническими условиями, правилами и нормами на уровне, необходимом для обеспечения безопасного и бесперебойного движения поездов, точное выполнение Правил технической эксплуатации железных дорог Российской Федерации, приказов, указаний и инструкций Федеральной исполнительной власти в области железнодорожного транспорта, внутренними документами ОАО «РЖД» ;

Разрабатывает и осуществляет мероприятия по предупреждению аварий, крушений, случаев брака в работе;

Совершенствует технологию и механизацию трудоемких процессов;

Выполняет программы текущего обслуживания и планово-предупредительных ремонтов в соответствии с действующими нормативами, осуществляет модернизацию и обновление основных фондов, имущества и технических средств;

Выполняет требования экологической безопасности и охраны здоровья населения, проводит мероприятия по охране природы, рациональному использованию природных ресурсов, ликвидацию последствий аварий;

Осуществляет выполнение мероприятий по укреплению трудовой дисциплины, повышает квалификацию кадров, занимается организацией труда, заработной платой и социальной защитой работников на основе единой политики, проводимой на железнодорожном транспорте, Куйбышевской железной дороге, внедряет отраслевые и межотраслевые нормы труда, системы материального стимулирования в зависимости от местных условий, обеспечивает соблюдение трудового законодательства Российской Федерации. 

Аксаковская ДИСТАНЦИЯ ПУТИ Куйбышевской железной дороги является дистанцией пути I группы по оплате труда. Количество баллов –716 баллов. 

Аксаковская дистанция пути обслуживает:

Главные пути: -нечетный- 1Б2- (2 кл).- развернутая длина      -118,0 км.

                               -четный -   1Б2- (2 кл) - развернутая длина-118,0 км.

Съезды между главными путями
1,7 км.

Приёмо-  отправочные пути      (4 кл).44,2 км.

Прочие станционные                (5 кл).  29,7 км.

Подъездные
                         (5кл).11,7км.


Стрелочные переводы               
238 к-т

          в т.ч. централизованные
188 к-т 

     Из 237,7 км. главных путей уложено рельса  - Р 65 :

 в том числе  бесстыковой путь -     103,4 км.

По административному делению дистанция имеет 7 линейных участков, в составе которых   30 линейных отделений.
На балансе дистанции пути имеются:

Таблица 1
	№ п.п.
	Наименование
	Кол-во

	1. 
	Землеснегоуборочные машины тип СМ2
	2

	2. 
	Снегоочистели типа СДП
	2

	3. 
	Дрезины ДГКу
	1

	4. 
	Автомотриса АГС
	1

	5. 
	Мотовоз МПТ-4
	1

	6. 
	Автомобили
	10

	7. 
	Трактора
	3


2.2. Анализ технико – экономических показателей
Технико-экономические показатели, система измерителей, характеризующая материально-производственную базу предприятий (производственных объединений) и комплексное использование ресурсов. Технико – экономические показатели применяются для планирования и анализа организации производства и труда, уровня техники, качества продукции, использования основных и оборотных фондов, трудовых ресурсов; являются основой при разработке техпромфинплана предприятия, установления прогрессивных технико-экономических норм и нормативов. Имеются технико – экономические показатели общие (единые) для всех предприятий и отраслей и специфические, отражающие особенности отд. отраслей.

Рассмотрим основные технико – экономические показатели работы дистанции пути

Таблица 2

Выполнение объемных и качественных показателей
	
 № п.п.
	Показатели
	Отчет за 2006г.
	План за  2007г.
	Отчет за 

2007 г.
	% выполнено

	
	
	
	
	
	к

 плану
	к 

2006г.

	1  
	2  
	3  
	4  
	5  
	6  
	7  

	1. 
	Текущее содержание и ремонт гл. и станц. путей,  км. 
	324
	323,3
	323,3
	100
	99,8

	2. 
	Текущее содержание искусств. сооруж., п.м
	3092
	3092
	3092
	100
	100,0

	3. 
	Текущее содержание рем.стр.пер. (компл.) 
	241
	238
	238
	100
	98,7

	4. 
	Одиночная смена матер. верх. строен. пути
	
	
	
	
	

	
	· Одиночная смена дефектных рельсов
	250
	
	158
	
	63,2

	· 
	· Одиночная смена негодных шпал, тыс. шт
	13,8
	
	14,6
	
	105,8

	· 
	· Пополнение и смена балласта, м3
	1,5
	1,5
	2,3
	153,3
	153,3

	· 
	· Смена и пополнение скрепл. 

· В т. ч. противоуг., тн
	31

13
	
	14

16
	
	45,2

123,1

	· 
	· Смена крестовин шт
	22
	
	26
	
	118,2

	5. 
	Балльная оценка
	145
	113
	143
	73,5
	101,4

	6. 
	Браки
	1
	
	2
	
	200

	7. 
	Случаи задержки поездов
	37
	
	27
	
	73

	8. 
	Кап. ремонт пути, км
	31,2
	3,0
	22,5
	750
	72,1


Средняя балловая  оценка содержания пути за 2007 год составила 143 балла при плане 113, т.е. 73,5%. Качественный показатель – балловая оценка содержания пути и к 73,5% и 101,4%)

    
Таблица 3

Основные показатели работы дистанции пути Аксаково
	Показатели
	Ед. изм.
	Отчет   2006г
	План 2007г
	Отчет  2007г
	% к плану
	% отчету

	1  
	2  
	3  
	4  
	5  
	6  
	7  

	Приведенная длина
	Пр. км.
	309,36
	299,72
	299,72
	100
	96,9

	Развернутая длина всего гл.пути
	Км.
	324
	324
	324
	100
	324

	Состояние пути в баллах
	Балл
	145
	113
	143
	73,5
	101,4

	Кап. ремонт основных средств.
	Т. руб.
	120
	280
	0
	
	

	Контингент всего
	Чел.
	391
	388
	405
	104,4
	103,6

	В т. ч. по перевозкам
	Чел.
	383
	378
	403
	106,6
	105,5

	Производительность труда
	Пр. км/чел 
	0,808
	0,793
	0,744
	93,8
	92,1

	Фонд оплаты труда всего (гр. 3 УТО)
	Т. руб
	21357
	29309
	29620
	101,1
	138,7

	В т.ч. по перевозкам
	Т. руб
	20954
	28336
	29505
	104,1
	140,8

	Среднемесячная зарплата 1-го работника по перевозкам
	Руб.
	6111
	8329
	8135
	97,7


	133,1

	Расходы по перевозкам всего
	Т. руб.
	162680
	214704
	205196
	95,6
	126,1

	Себестоимость 1 прив. Км 
	 Руб.
	525,86
	716,35
	684,63
	95,6
	130,2


Передержка численности от плана составляет 104,4% или 17 человек, по перевозкам – 106,6% или 27 человек (это  машинисты и помощники машиниста СМ, машинисты компрессорных установок, водители автомашин и  др.). 

Производительность труда за счет этого фактора (передержки численности)  падает.
Среднемесячная зарплата по перевозкам в 2007 году увеличилась на 2024 руб, по сравнению с 2006 годом.
Нормативная численность в отчетном периоде –552 ед., в том числе по перевозкам – 519 ед.
%  укомплектованности к нормативу составил     –70,8%, в том числе по перевозкам – 73,4%

По основным производственным группам контингент и фонд оплаты представлены в виде следующей таблице:

Таблица 4

Персонал по основным производственным группам

	№


	Основные производственные группы
	Отчет 2006г 
	 2007г.
	%

	
	
	
	План
	Отчеты
	К плану  
	к 2006 г.

	1  
	2  
	3  
	4  
	5  
	6  
	7  

	1.Текущее содержание пути

	1а
	Численность,чел
	236
	248
	250
	100,8
	105,9

	1б
	Фонд оплаты, тыс.руб
	12184,9
	18328,6
	17678,9
	96,5
	145,1

	1в
	Ср. мес. Зарплата, руб.
	4303
	6159
	5893
	95,7
	136,9

	2. Монтеры пути норм 292

	2а
	Численность, чел
	211
	219
	222
	101,4
	105,2

	2б
	Фонд оплаты, тыс.руб
	10234,5
	15641,6
	14676,6
	93,8
	143,4

	2в
	Ср. мес. Зарплата, руб
	4042
	5952
	5509
	92,6
	136,3

	2. Текущее содержание ИССО норматив 12

	2а
	Численность, чел
	9
	12
	10
	83,3
	111,1

	2б
	Фонд оплаты, тыс.руб
	615,9
	909
	859,2
	94,5
	139,5

	2в
	Ср. мес. Зарплата,руб
	5703
	6313
	7160
	113,4
	125,5


Фактическая численность в отчетном периоде на 17 единиц  превышает план, в том числе по перевозкам – на  27 человек за счет 

-машинистов компрессорных установок – 4 чел.  

-распределитель работ – 2 чел.

-тракторист – 2 чел.

-монтеров пути  - 3 чел.

-водителей – 6 чел.

-телефонистов – 2 чел.

-помощников машинистов СМ –4 чел.

-дежурные по переезду – 2 чел.

-наладчиков – 2 чел.

 По отношению к 2007 году численность превышает на 27 чел. за счет увеличения численности монтеров пути – 11 чел (222-211), прочие – 10 чел..

За 2007 год фактический расход фонда оплаты труда превышает установленный план на 311,0 тыс. руб. или на 1,1%, в том числе перерасход по перевозкам составил 1169,0 тыс. руб. или 104,1%

ПРИЧИНЫ:

-содержание сверх плана по перевозкам – 11 чел

/403-378/х6101х12=                     1830,3 тыс. руб.

По отношению к  2007 году перерасход фонда оплаты труда составляет 8263,0 т.р. или 138,6%, в т.ч. по перевозкам – 8551,0 т.р.

Причины:

-за счет индексации тарифных ставок и окладов по отраслевому 7862,0 тыс. руб.

(4559х1,307 х403х12)-20954 =  7862,0 тыс. руб.

-за счет оплаты по среднему заработку – отвлечения в Жигулевскую, Кинельскую дистанцию по приказу НОДа                           - 104,0 тыс. руб.

-за счет роста премии по текущему содержанию       - 1030,5 тыс. руб.

Фонд оплаты по несписочному составу составил  1120,0 тыс. руб., что составляет 136,7%  от  факта 2006 года и 187,6% от плана. Расход несписочного фонда оплаты труда  используется по следующим направлениям: снегоборьба, уборка помещений, линейно путевых зданий, охрана объектов, разворот путеизмерительного вагона, вырубка кустов, очистка пути от грязи, подрезка балласта, работа по смене шпал и т.д.

Среднемесячная заработная плата по перевозкам к плану составила 97,7%, а к отчету 2007г. – 133,5%. Номинальная среднемесячная зарплата по перевозкам составила 6101 рубль.

2.3. Анализ финансового состояния
Одна из важнейших характеристик финансового состояния предприятия и эффективности управления его финансовыми ресурсами - стабильность деятельности в свете долгосрочной перспективы. Она связана со структурой баланса предприятия, степенью его зависимости от кредиторов и инвесторов. Но степень зависимости от кредиторов оценивается не только соотношением собственных и заемных источников финансовых ресурсов. Это более многогранное понятие, включающее оценку и собственного капитала, и состава оборотных и внеоборотных активов, и наличие или отсутствие убытков и т.д.

Значение предельных границ изменения источников средств для покрытия вложений капитала в основные фонды или производственные запасы позволяет генерировать такие потоки хозяйственных операций, которые ведут к улучшению финансового состояния предприятия, к повышению его устойчивости.

Важную характеристику структуры средств дает коэффициент имущества производственного назначения (Ки.п.н.)

Ки.п.н. = (ОФ + НЗС + ЗП + НЗП) / А

Где ОФ – основные фонды;

НЗС – незавершенное строительство;

ЗП – запасы;

НЗП – незавершенное производство;

А – активы.

Нормальным считается следующее ограничение показателя – 

Ки.п.н. > 0,5

Данный показатель определяется по периодам, затем определяется отклонение. Рассчитанный коэффициент сравнивается с «пороговым» значением.

В случае снижения показателя ниже критической границы целесообразно пополнение собственного капитала (путем увеличения имущества хозяйствующего субъекта.

Для общей оценки динамики финансового состояния необходимо сгруппировать статьи 

Баланса в отдельные группы: по признаку ликвидности – статьи актива и по срочности обязательств – статьи пассива.

Аналитическую группировку представим в таблице 5.
Таблица 5
Аналитическая группировка статей актива

	Группировки статей актива баланса
	Наличие средств
	Структура имущества, %

	
	На начало периода
	На конец периода
	Изменение, т.р.
	На начало периода
	На конец периода
	Изменение в %

	1. Имущество предприятия (валюта баланса)
	239634
	326908
	87274
	100,0
	100,0
	0

	1.1. Иммобилизованные средства (внеоборотные активы)
	156361
	239999
	83638
	65,2
	73,4
	8,2

	1.2. Мобильные (оборотные (текущие) активы) средства
	83273
	86909
	3636
	34,8
	26,6
	-8,2

	1.2.1. Запасы и затраты
	24435
	31873
	7438
	10,2
	9,7
	-0,4

	1.2.2. Дебиторская задолженность
	50990
	49445
	-1545
	21,3
	15,1
	-6,2

	2. Денежные средства и краткосрочные ценные бумаги.
	6943
	4425
	-2518
	2,9
	1,4
	-1,5


Аналитическая группировка статей актива показала, что имущество предприятия в 2007 году увеличилось на 87274 т.р., иммобилизованные средства в 2007 году также увеличились на 83638 т.р. (что составляет 8,2%). Мобильные средства тоже увеличились на 3636 т.р., за счет увеличения запасов и затрат, на конец периода величина запасов и затрат возросла до 31873 т.р., что на 7438 т.р. больше предшествующего периода. 

Уменьшение дебиторской задолженности может объясняться уплаченными в срок счетами за выполненные работы, в срок отгруженными товарами и оказанными услугами.

Денежные средства и краткосрочные ценные бумаги за период 2006 – 2007 года уменьшились, на конец периода их доля составляла 1,4 % или 4425 т.р.
Сгруппируем статьи пассива баланса в отдельные группы.  Их группировку представим в таблице 6.

Таблица 6

Аналитическая группировка статей пассива

(тыс.руб)
	Группировки статей пассива баланса
	Наличие источников
	Структура источников финансирования, %

	
	На начало периода
	На конец периода
	Изменение
	На начало периода
	На конец периода
	Изменение в %

	1. Источники формирования имущества
	239634
	326908
	87274
	100,0
	100,0
	0,0

	1.1. Собственный капитал
	200838
	304664
	103826
	83,8
	93,2
	9,4

	1.2. Заемный капитал
	38796
	22244
	-16552
	16,2
	6,8
	-9,4

	1.2.1. Долгосрочные пассивы (кредиты и займы)
	4050
	14814
	10764
	1,7
	4,5
	2,8

	1.2.2. Краткосрочные пассивы (кредиты и займы)
	3684
	0
	-3684
	1,5
	0,0
	-1,5

	1.2.3. Кредиторская задолженность
	31062
	7430
	-23632
	13,0
	2,3
	-10,7



Аналитическая группировка статей пассива показала, что источники формирования имущества увеличились в 2007 году на 87274 тыс.р., это произошло в основном за счет увеличения собственного капитала. Сумма собственного капитала увеличилась с 200838 тыс.р. до 304664 тыс.р., что составило 9,4%.

Заемный же капитал , наоборот уменьшился на 16552 тыс.р. (9,4%), но это не повлияло на ситуацию в целом по предприятию.

Общая оценка финансового состояния позволяет перейти к исследованию финансовой устойчивости. От того насколько оптимально соотношение собственного и заемного капитала, во многом зависит финансовое положение хозяйствующего субъекта.

Финансовая устойчивость характеризуется системой абсолютных и относительных показателей. 

Для характеристики  источников формирования запасов и затрат применяются несколько показателей. Отражающих различную степень охвата разных источников:

1. Наличие собственных основных средств. Определить эту величину можно как разность между величиной источников собственных средств и стоимостью основных средств и вложений:

Ес = И с.с. – Авнеоб
Где Ес – наличие собственных оборотных средств

И с.с. – источники собственных основных средств

Авнеоб – внеобротные активы (1 раздел актива баланса)

2. Наличие собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов и затрат определяется как разность между оборотными активами и краткосрочной задолженностью (чистые мобильные активы):

Екд = (И с.с. + КД)– Авнеоб
Где Екд – наличие собственных оборотных и долгосрочных заемных источников средств, КД – долгосрочные кредиты и займы

3. Показатель общей величины основных источников формирования запасов и затрат равен сумме собственных оборотных средств. Долгосрочных и краткосрочных кредитов и займов:

Е
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= (И с.с. + КД + КК) – Авнеоб
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- общая сумма источников средств формирования запасов и затрат. КК – краткосрочные кредиты и займы (кроме ссуд, не погашенных в срок).

Обеспеченность запасов и затрат источниками их формирования позволяет классифицировать финансовые ситуации по степени их устойчивости. Возможно выделение четырех типов финансовой устойчивости.

1. Абсолютная финансовая устойчивость характеризуется тем, что запасы и затраты предприятия меньше суммы собственных оборотных средств и кредитов банка под товарно-материальные ценности. Она встречается редко и представляет собой крайний тип финансовой устойчивости:

Зз ≤ Ис.с + Кб (тмц)

Где  Кб (тмц) – кредиты банка под товарно – материальные ценности

2. Нормальная устойчивость финансового состояния, при которой гарантируется платежеспособность предприятия. Запасы и затраты предприятия равны сумме собственных оборотных средств и кредитов банка под товарно – материальные ценности:

Зз = Ис.с. + Кб (тмц)

3. Неустойчивое (предкризисное) финансовое состояние, когда запасы и затраты равны сумме собственных оборотных средств. Кредитов банка под товарно – материальные ценности и временно свободных источников средств (резервного фонда, фонда социальной сферы и т.д.). Неустойчивое финансовое положение характеризуется тем, что сохраняется возможность восстановления платежеспособности.

4. Кризисное финансовое состояние (предприятие находится на грани банкротства). Когда равновесие платежного баланса обеспечивается за счет краткосрочных платежей по оплате труда, ссудам банка, поставщикам, бюджету и т.д., т.е. в данной ситуации денежные средства, краткосрочные ценные бумаги и дебиторская задолженность не покрывают даже его кредиторской задолженности и просроченных ссуд.

Ес + ДЗ ≤ КЗ + Сб

Где ДЗ – дебиторская задолженность

КЗ – кредиторская задолженность

Сб – просроченные ссуды банков

Для анализа финансовой устойчивости привлекаются данные формы №5 и учетных регистров.

Для характеристики финансовой устойчивости составим аналитическую таблицу 7.

Таблица 7

Характеристика финансовой устойчивости
(тыс.руб)
	Показатели
	2006
	2007
	Отклонения

	1. Источники собственных средств
	43471
	62723
	19252

	2. Внеоборотные активы
	156361
	239999
	83638

	3. Наличие собственных оборотных средств (1-2)
	112890
	177276
	64386

	4. Долгосрочные кредиты и заемные средства
	4050
	14814
	10764

	5. Наличие собственных и долгосрочных заемных источников средств для формирования запасов и затрат (чистый оборотный капитал) (3+4)
	116940
	192090
	75150

	6. Краткосрочные кредиты и займы
	3684
	0
	-3684

	7. Общая сумма основных источников средств для формирования запасов и затрат (5+6)
	120624
	192090
	71466

	8. Общая величина запасов и затрат
	24435
	31873
	7438

	9. Излишек (-) / недостаток (+) собственных оборотных средств (3-8)
	88455
	145403
	56948

	10. +/- собственных оборотных и долгосрочных заемных источников средств для формирования запасов и затрат (5-8)
	92505
	160217
	67712

	11. +/- общей величины основных источников средств для формирования запасов и затрат (7-8)
	96189
	160217
	64028


Данные таблицы показывают, что предприятие находится в нормальном финансовом положении. 

Краткосрочные кредиты и займы уменьшились с 3684 т.р. до 0. что положительно сказывается на предприятии. Собственные оборотные средства составляют излишек, по сравнению с 2006 годом на 56 948 т.р. Наличие собственных оборотных и заемных источников средств для формирования запасов и затрат также составляет излишек на конец анализируемого периода  в сумме 67712 т.р. Сумма общей величины основных источников средств для формирования запасов и затрат с 96189 т.р. увеличилась на конец периода до 160217 т.р.
Потребность в анализе ликвидности баланса возникает в связи с усилением финансовых ограничений и необходимостью оценки кредитоспособности предприятия. Ликвидность баланса определяется как степень покрытия обязательств предприятия его активами, срок превращения которых в денежную форму соответствует сроку погашения обязательств.

В зависимости от степени ликвидности, т.е. скорости превращения в денежные средства, активы предприятия разделяются на следующие группы:

А1 – наиболее ликвидные активы – денежные средства предприятия и краткосрочные финансовые вложения;

А2 – быстро реализуемые активы – дебиторская задолженность и прочие активы;

А3 – медленно реализуемые активы – запасы (за вычетом расходов будущих периодов) и долгосрочные финансовые вложения;

А4 – труднореализуемые активы – основные средства, за исключением статей, включенных в предыдущую группу.

Пассивы баланса группируются по степени срочности их оплаты:

П1 – наиболее срочные обязательства – к ним относится кредиторская задолженность;

П2 – краткосрочные пассивы – краткосрочные кредиты и заемные средства;

П3 – долгосрочные пассивы – долгосрочные кредиты и заемные средства;

П4 – постоянные пассивы – капитал и резервы.

Для сохранения баланса актива и пассива итог группы П4 уменьшается на сумму расходов будущих периодов и убытков предприятия.

Коэффициенты ликвидности позволяют оценить финансовое состояние организации с точки зрения ее возможностей в установленные сроки покрыть принятые обязательства своими активами. На практике ликвидность означает формальное превышение оборотных активов над краткосрочными обязательствами.

По степени ликвидности все активы организации условно делятся на четыре группы (табл.8)
Таблица 8

Характеристика активов и пассивов организации по степени ликвидности

	Актив
	Признак группировки
	Состав группы по балансу
	Пассив
	Признак группировки
	Состав группы по балансу

	А1
	Наиболее ликвидные активы
	Денежные средства (стр.260) и краткосрочные финансовые вложения (стр.250)
	П1
	Наиболее срочные обязательства
	Кредиторская задолженность (стр.620+630+660)

	А2
	Быстрореализуемые активы
	Дебиторская задолженность (сроком менее 12мес.) (стр.240) и прочие оборотные активы (стр.270)
	П2
	Краткосрочные обязательства
	Краткосрочные кредиты, займы и прочие краткосрочные обязательства (стр.610)

	А3
	Медленнореализуемые активы
	Запасы и затраты (кроме расходов будущих периодов) НДС (стр.210+220-216) + дебиторская задолженность более 12мес. (стр.230)
	П3
	Долгосрочные обязательства
	Долгосрочные кредиты и займы (стр.590)

	А4
	Труднореализуемые активы
	Внеоборотные активы (стр.190)
	П4
	Постоянные обязательства
	Собственные капитал и расчеты по дивидендам (стр.490+640+650-216)


Организация может быть признана ликвидной, если текущие активы превышают ее краткосрочные обязательства. Реальную степень ликвидности и платежеспособности организации можно
 рассчитать на основе анализа ликвидности баланса, используя следующие соотношения (в абсолютном выражении): 

А1 ≥ П1

А2 ≥ П2

А3 ≥ П3

А4 ≥ П4

Для определения отклонений рассчитывается платежный недостаток (-) или излишек (+) как разница между соответствующими группами активов и пассивов. Обязательное условие абсолютной ликвидности баланса  - выполнение первых трех неравенств. Наличие излишка при сравнении первых трех групп активов и пассивов следует рассматривать положительно, а недостаток отрицательно.

Для анализа ликвидности баланса активы организации сгруппированы по степени их ликвидности, а пассивы – по степени срочности погашения обязательств (табл.9)

Таблица 9

Расчет ликвидности баланса организации

	Актив
	Абсолютные величины
	Пассив
	Абсолютные величины
	Платежный недостаток (-), излишек (+)

	А1
	4425
	П1
	7430
	4425 – 7430 = 3005

	А2
	49445
	П2
	0
	49445 – 0 = 49445

	А3
	31873+1166 = 33039
	П3
	14814
	33039 – 14814 = 18255

	А4
	239999
	П4
	302722+1942 = 304644
	239999 – 304644 =       -64645 


Как видно из полученных данных по таблице 9, по первой группе активов и пассивов наблюдается платежный излишек в размере 3005 тыс.руб. Это показывает, что организация в настоящий момент ликвидна, так как наиболее ликвидных активов в организации на 3005 тыс.руб. больше, чем сумма срочных обязательств, а значит она удовлетворяет свои платежным потребностям. По второй группе активы превышают пассивы, что свидетельствует о том, что организация располагает в большом объеме быстрореализуемыми активами, чем краткосрочными обязательствами. Сопоставление активов и пассивов о превышении пассивов над активами на сумму 64645 тыс.руб

Баланс ликвидности организации дополняется финансовыми коэффициентами, позволяющими оценить соотношение оборотных активов и краткосрочных обязательств. 
Таблица 10

Методика расчета коэффициентов ликвидности

	№ п/п
	Коэффициент, обозначение
	Порядок расчета
	По строкам баланса
	Характеристика
	Допустимые значения

	1
	Коэффициент абсолютной ликвидности (Кал)
	(ДС+КФВ) / КО, где ДС – денежные средства; КФВ – краткосрочные финансовые вложения; КО – краткосрочные обязательства
	(стр. 260+250) /(стр.610+620+630+660)
	Показывает какую часть краткосрочной задолженности организация может погасить в настоящий момент
	0,2-0,5

	2
	Коэффициент критической ликвидности («кислотный тест» (Ккл)
	(ДС+КФВ+ДЗ) / КО, где ДЗ – дебиторская задолженность, срок погашения которой ожидается в течении 12 месяцев.
	(стр. 260+250+240) /(стр.610+620+630+660)
	Отражает прогнозируемые платежные возможности организации при условии своевременного проведения расчетов с дебиторами.
	0,8-1

	3
	Коэффициент текущей ликвидности (Ктл)
	(ДС+КФВ+ДЗ+З) / КО, где З – запасы и затраты
	(стр. 260+250+240+220+210-216) /(стр.610+620+630+660)
	Показывает достаточность оборотных активов для краткосрочных обязательств
	≥2


На основе приведенной методики расчета, произведем расчеты коэффициентов ликвидности Аксаковской дистанции пути

Кал на к.г= 4425 / 7430 = 0,6

Ккл на к.г = 53870 / 7430 = 7,25

Ктл на к.г = 86909 / 7430 = 11,7

Расчеты коэффициентов ликвидности начинаются с определения коэффициента абсолютной ликвидности, который представляет собой отношение наиболее ликвидных активов к сумме наиболее срочных обязательств и краткосрочных кредитов. Полученный коэффициент на конец года 0,6, выше нормативного, что говорит о возможности погашения краткосрочных обязательств в ближайшее время.

Коэффициент критической ликвидности или промежуточный коэффициент покрытия, определяется как частное от деления суммы денежных средств, краткосрочных финансовых вложений и расчетов на сумму краткосрочных обязательств и составляет на конец года 7,25 при нормативе от 0,8 до 1. Это свидетельствует о своевременном расчете предприятия с дебиторами, в ближайшее время.

В заключении рассчитывается коэффициент текущей ликвидности или коэффициент покрытия. Он определяется как отношение текущих активов за вычетом НДС по приобретенным ценностям и дебиторской задолженности, платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты, к текущим обязательствам и составляет 11,7 при норме ≥2. Этот коэффициент показывает, что у организации огромные возможности по восстановлению его платежеспособности также в ближайший период.

Коэффициенты деловой активности позволяют проанализировать, насколько эффективно предприятие использует свои средства. Как правило, к этой группе относятся различные показатели оборачиваемости.

Показатели оборачиваемости имеют большое значение для оценки финансового положения компании, поскольку скорость оборота средств, т.е. скорость превращения их в денежную форму, оказывает непосредственное влияние на платежеспособность предприятия. Кроме того, увеличение скорости оборота средств при прочих равных условиях отражает повышение производственно-технического потенциала предприятия.

Коэффициенты финансовой устойчивости отражают структуру капитала и степень задолженности организации перед кредиторами. К ним относятся: коэффициенты автономии, коэффициенты финансового рычага, коэффициенты обеспеченности собственными средствами, коэффициент маневренности собственного капитала и коэффициент финансирования (табл. 11)
Таблица 11

Методика расчета коэффициентов финансовой устойчивости

	№ п/п
	Коэффициент, обозначение
	Порядок расчета
	Строки баланса
	Характеристика
	Нормативное значение

	1
	Коэффициент автономии (финансовой независимости) (Ка)
	Собственный капитал / Сумма капитала организации
	(стр.490+650+640) /стр.700
	Отражает уровень независимости организации от внешних источников финансирования деятельности
	>0,5

	2
	Коэффициент финансового рычага (финансовой активности) (Кфр)
	Заемный капитал / Собственный капитал
	(стр.590+690-640-650)/(стр.490+650+640)
	Показывает степень зависимости организации от заемных источников
	<1

	3
	Коэффициент обеспеченности запасов и затрат собственными источниками (Ко)
	Собственные оборотные средства / Запасы и затраты
	(стр.490+640+650-190)/стр.210
	Отражает уровень финансирования запасов и затрат за счет собственных источников
	>0,5

	4
	Коэффициент маневренности собственного капитала (Км0
	Собственные оборотные средства/Собственный капитал
	(стр.490+640+650-190)/(стр.490+640+650
	Показывает, какая часть собственного капитала вложена в наиболее мобильные активы 
	0,2-0,5

	5
	Коэффициент финансирования (Кф)
	Собственный капитал/ Заемный капитал
	(стр.490+640+650) / (стр.590+690-640-650)
	Показывает, какая часть деятельности финансируется за счет собственных средств
	>1


Рассчитаем коэффициенты финансовой устойчивости на конец анализируемого периода:

Ка = 302722+1942 / 326908 = 0,9

Кфр = 14814+9372-1942 /  302722+1942  = 0,7

Ко = 302722+1942-239999 / 31873 = 2,1

Км = 302722+1942-239999 / 302722+1942 = 0,2 

Кф = 302722+1942  / 14814+9372-1942 = 4,7

Коэффициент автономии представляет собой частное от деления суммы собственного капитала на сумму капитала организации и составляет в Аксаковской дистанции пути 0,9 при норме 0,5. Это означает, что сумма собственных средств организации равна 90%, что значительно выше нормативного значения (50%), и это говорит о том, что у организации нет  зависимость от заемных источников и указывает на то, что у организации не возникнут финансовые затруднения в будущем.

Коэффициент финансового рычага показывает финансовую активность организации, представляет собой соотношение заемных и собственных средств организации и при расчете равен 0,7 при нормативе >1, что свидетельствует о независимости организации от заемных источников. 

Коэффициент обеспеченности запасов и затрат собственными источниками рассчитывается как отношение собственных оборотных средств организации к величине материальных запасов и затрат. Он показывает степень обеспеченности материальных запасов собственными источниками и равен 2,1 при нормативе 0,5-0,8. Это говорит о том, что величина материальных запасов находится в норме и полностью удовлетворяет потребности в них, что указывает на достаток собственных оборотных средств для покрытия материальных запасов.

Коэффициент маневренности собственного капитала рассчитывается как отношение собственных оборотных средств к собственному капиталу и равен 0,2 при нормативе 0,2-0,5, что свидетельствует о нормальной финансовой устойчивости  предприятия.

 Коэффициент финансирования определяется как отношение собственного капитала к заемному и составляет 4,7 при нормативе >1. Это  свидетельствует о том,  что на предприятии не минимален риск опасности неплатежеспособности.

Расчет основных показателей деловой активности представлен в таблице 11.

Коэффициент оборачиваемости капитала - отношение выручки от реализации продукции ко всему итогу пассива баланса - характеризует эффективность использования фирмой всех имеющихся источников средств, независимо от их характера, т.е. показывает, сколько раз за год совершается полный цикл производства и обращения, приносящий соответствующий эффект в виде прибыли, или сколько денежных единиц реализованной продукции принесла каждая денежная единица пассивов.

Оценка деловой активности организации или оборачиваемости средств, осуществляется с помощью коэффициентов оборачиваемости.
Расчет коэффициентов оборачиваемости проведем в таблице 12.

Таблица 12

Расчет коэффициентов деловой активности

	№ п/п
	Коэффициент, обозначение
	Порядок расчета
	Строки баланса
	Расчет на конец 2007 года

	1
	Коэффициент оборачиваемости активов (Коа)
	Выручка от продаж / средняя величина активов
	Стр.010 формы 2 / (стр.300 формы 1 на нач.пер.+стр.300 на кон.пер) * 0,5
	460576 / 239634+326908 = 0,8

	2
	Коэффициент оборачиваемости оборотных активов (Кооа) 
	Выручка от продаж / средняя величина  оборотных активов
	Стр.010 формы 2 / (стр.290 формы 1 на нач.пер.+стр.290 на кон.пер) * 0,5
	460576 / 83273+86909 = 2,7

	3
	Коэффициент оборачиваемости запасов (Коз)
	Себестоимость продаж / средняя величина производственных запасов
	Стр.020 формы 2 / (стр.210+стр.220 формы 1 на нач.пер.+стр.210+ стр.220 на кон.пер) * 0,5
	347972 / (24435+905 +31873+1166) * 0,5 = 11,9

	4
	Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности покупателей (Кодз)
	Выручка от продаж / средняя величина дебиторской задолженности покупателей
	Стр.010 формы 2 / (стр.241+стр.231 формы 1 на нач.пер.+стр.241+стр.231 на кон.пер) * 0,5
	460576 / (4067+7591) *0,5 = 79,1

	5
	Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности поставщика (Кокз)
	Себестоимость продаж / средняя величина кредиторской задолженности поставщика
	Стр.020 формы 2 / (стр.621 формы 1 на нач.пер.+стр.621 на кон.пер) * 0,5
	347972 / (24224+1822) *0,5  = 26,7


На основании данных формы №1 Бухгалтерский баланс и формы №2 Отчет о прибылях и убытках мы рассчитали коэффициенты деловой активности. 

Результаты расчета оборачиваемости дебиторской и кредиторской задолженности свидетельствуют о том, что предприятие имело довольно благоприятные условия расчетов с покупателями на всем протяжении анализируемого периода.
Как видно из приведенных расчетов наибольшую оборачиваемость имеет дебиторская задолженность (79,1 оборота за отчетный период), а наименьшую оборачиваемость кредиторская (26,7 оборота за отчетный период), что вызвано высокой долей внеоборотных активов в составе имущества организации. 

Таблица 13  

Показатели рентабельности 

(тыс.руб)
	Показатели
	Строки баланса
	2007 год

	Исходные данные, тыс.р.
	
	

	1. Чистая прибыль
	Стр 160  форма 2
	88718

	2. Выручка от продаж
	стр.010 форма 2.
	460576

	3. Средняя величина активов
	(Стр 300 н.п + стр 300 к.п.) * 0,5
	283271

	4. Средняя величина собственного капитала
	(Стр.490 + стр 650 н.п + стр 490 + стр 650 к.п.) * 0,5
	252751

	Показатели рентабельности, %
	
	

	Рентабельность продаж
	1 /2
	0,19

	Рентабельность активов
	1 /3
	0,31

	Рентабельность собственного капитала
	1 /4
	0,35


Рентабельность продаж показывает долю чистой прибыли в объеме продаж. Рассчитанный показатель составляет 0,19%, что значительно ниже приемлемого уровня рентабельности (14-17%) и может свидетельствовать о неэфективной ценовой политике, проводимой предприятием, но так как предприятие не занимается непосредственно торговлей, для него этот коэффициент и не должен быть большим.

Коэффициент рентабельности собственного капитала показывает эффективность использования собственного капитала предприятия. Рентабельность собственного капитала показывает, сколько денежных единиц чистой прибыли заработала каждая денежная единица, вложенная собственниками компании. В Аксаковсокй дистанции пути этот показатель в 2007 года составлял 0,35 %. Это говорит о снижении эффективности использования собственного капитала предприятия ООО «Мясной Двор».

Таким образом, проведенный анализ свидетельствует о нормальной финансовой устойчивости предприятия, хотя показатели рентабельности на 2007 год показывают снижение показателей, это говорит и о снижении эффективности использования его финансовых ресурсов. Хотя коэффициенты финансовой  устойчивости и деловой активности показывают стабильную работу.
Заключение
На основе выявленных результатов анализа и планирования использования оборотных средств на предприятии, необходимо разработать пути совершенствования управления оборотными активами.
В системе мер, направленных на повышение эффектив​ности работы предприятия и укрепление его финансового состояния, важное место занимают вопросы рациональ​ного использования оборотных средств. Проблема улучше​ния использования оборотных средств стала еще более актуальной в условиях формирования рыночных отноше​ний. Интересы предприятий требуют полной ответствен​ности за результаты своей производственно - финансовой деятельности.

Наиболее важным направлением является разработка мероприятий по повышению величины собственного капитала предприятия, и в первую очередь, объема собственных оборотных средств, позволяющих оплатить свои краткосрочные обязательства.

Собственный капитал фирма может увеличить за счет эффективной политики распределения полученной прибыли.

Аксаковской дистанции пути также необходимо  оптимизировать объем оборотных активов. Оптимизация объема оборотных активов должна исходить из избранного типа политики формирования оборотных активов, обеспечивая заданный уровень соотношения эффективности их использования и риска. Процесс оптимизации объема оборотных активов на этой стадии формирования политики управления ими состоит из трех основных этапов.

На 1 этапе с учетом результатов анализа оборотных активов в предстоящем периоде определяется система мероприятий по реализации резервов, направленных на сокращение продолжительности операционного, а в его рамках – производственного и финансового циклов предприятия. При этом сокращение продолжительности отдельных циклов не должно приводить к снижению объемов производства и реализации продукции.

На втором этапе на основе избранного типа политики формирования оборотных активов, планируемого объема производства и реализации отдельных видов продукции и вскрытых резервов сокращения продолжительности операционного цикла (в разрезе отдельных его стадий) оптимизируется объем и уровень отдельных видов этих активов. Средством такой оптимизации выступает нормирование периода их оборота и суммы.

На третьем этапе определяется общий объем оборотных активов предприятия за предстоящий период.

Значительные резервы повышения эффективности испо​льзования оборотных средств кроются непосредственно в самом предприятии. В сфере производства это относится прежде всего к производственным запасам. Являясь одной из составных частей оборотных средств, они играют важ​ную роль в обеспечении непрерывности процесса производства. В то же время производственные запасы представля​ют ту часть средств производства, которая временно не участвует в производственном процессе.

Рациональная организация производственных запасов является важным условием повышения эффективности ис​пользования оборотных средств. Основные пути сокраще​ния производственных запасов сводятся к их рациональному использованию; ликвидации сверхнормативных запа​сов материалов; совершенствованию нормирования; улуч​шению организации снабжения, в том числе путем установ​ления четких договорных условий поставок и обеспечения их выполнения, оптимального выбора поставщиков, нала​женной работы транспорта. Важная роль принадлежит улу​чшению организации складского хозяйства.

Сокращение времени пребывания оборотных средств в незавершенном производстве достигается путем совершен​ствования организации производства, улучшения применя​емых техники и технологии, совершенствования исполь​зования основных фондов, прежде всего их активной части, экономии по всем статьям оборотных средств.

Пребывание оборотных средств в сфере обращения не способствует созданию нового продукта. Излишнее отвле​чение их в сферу обращения - отрицательное явление. Важнейшими предпосылками сокращения вложений обо​ротных средств в эту сферу являются рациональная ор​ганизация сбыта готовой продукции, применение прогрес​сивных форм расчетов, своевременное оформление документации и ускорение ее движения, соблюдение договорной и платежной дисциплины.

Ускорение оборота оборотных средств позволяет вы​свободить значительные суммы, и таким образом, увели​чить объем производства без дополнительных финансовых ресурсов, а высвободившиеся средства использовать в со​ответствии с потребностями предприятия. Ускорение  оборачиваемости  оборотных средств  существенно  зависит  от   организации финансовой работы на предприятии. В связи  с  этим  особое  значение  имеет установление эффективных форм расчетов с потребителями товаров.

Систематический   контроль   за   состоянием   дебиторской   задолженности, своевременное предъявление претензий к дебиторам и принятие мер к взысканию задолженности способствует снижению доли средств, находящихся  в  расчетных документах,  и  ускоряют  оборачиваемость  ОС,  повышая  эффективность   их использования и эффективность производства. Также  улучшение  структуры  основных средств  на Аксаковской дистанции пути обеспечивается   улучшением материально-технического снабжения и  нормирования  основных средств,  усилением  научно-исследовательских   работ   по   перспективной   подготовке   производства, внедрением  прогрессивных  решений  по  всем  элементам   автотранспортного производства.

Таким образом, подводя итог вышесказанному следует сделать вывод, что для эффективности использования оборотных средств наиболее важным мероприятием является повышение объема собственных оборотных средств, позволяющих оплатить свои краткосрочные обязательства. А, следовательно, эти мероприятия улучшат финансовое состояние предприятия.
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