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ПРИЛОЖЕНИЯ



ВВЕДЕНИЕ

Современное функционирование организаций проходит в условиях рыночной экономики. На рынке представлено множество конкурирующих фирм, каждая из которых стремится укрепить свое положение. Для того чтобы правильно интерпретировать результаты деятельности организации, оценить ее состояние и своевременно принять актуальное управленческое решение по отношению к дальнейшему ее функционированию проводят финансовый анализ. Отказ от финансового анализа предполагает оперирование отдельными данными бухгалтерской отчетности, которые в отрыве друг от друга не позволяют составить целостную картину финансового состояния организации. В то время как анализ финансового состояния предприятия является важным инструментом управления, позволяющий вовремя выявить проблемы в его деятельности и оценить вероятность наступления банкротства. С развитием института банкротства в нашей стране финансовый анализ приобретает все большую актуальность. В тоже время выдвижение на первый план финансовых аспектов деятельности субъектов хозяйствования, возрастание роли финансов являются характерной чертой и тенденцией во всем мире.[9] В связи с этим существенно повышается роль анализа, изучающего деятельность субъектов рынка под финансовым срезом. Это обусловило выбор темы данной выпускной квалификационной работы. 
Финансовый анализ необходимо проводить каждой организации, которая имеет целью долгосрочное функционирование и повышение эффективности своей деятельности из года в год. Анализ хозяйственной деятельности предприятия является научной базой принятия управленческих решений в бизнесе.[9] Таким образом, финансовый анализ становится актуальным для руководства организации и его ключевых сотрудников. Не менее актуален он и для внешних институтов, например для кредиторов или деловых партнеров, которым необходимо объективно оценить степень риска при работе или заключении новых договоров с данной организацией. В этом плане финансовый анализ был и остается единственным методом проведения подобных финансовых оценок, а умение грамотно им пользоваться не перестает быть актуальным для всех участников рынка. 
Данная выпускная квалификационная работа направлена на анализ финансового состояния *************. Сделанные в результате оценки финансовых показателей выводы и заключения должны помочь в разработке мер по улучшению финансового состояния анализируемой компании.   
Цель ВКР - определить финансовое состояние организации, выявить основные проблемы и найти пути их решения.  
Для достижения поставленной цели требуется постановка и решение следующих задач: 

· раскрыть понятие и сущность финансового анализа;
· определить объекты и основные группы пользователей финансового состояния предприятия;

· рассмотреть систему основных показателей, характеризующих финансовое состояние предприятия;

· проанализировать предоставленную отчетность ********
· оценить финансовое состояние **********
· выработать рекомендации по улучшению финансового состояния предприятия. 

Объектом исследования выступают результаты деятельности предприятия ************* за период *************** гг.
Предметом исследования является финансовое состояние организации.
В качестве информационной базы исследования были использованы данные бухгалтерской отчетности **************: бухгалтерский баланс (форма ф-1) и отчет о прибылях и убытках (форма ф-2).
Анализируемый период составил 3 года -  с ********** по ******** гг.  
Теоретической основой написания выпускной квалификационной работы явились нормативные и законодательные акты, работы отечественных и зарубежных авторов по проблемам оценки финансового состояния предпри
2. Неосновные. Опосредованно заинтересованные в успехах рассматриваемого предприятия, такие как страховые компании, аудиторские и консалтинговые фирмы, фондовые биржи, профсоюзы, пресса и др.

Вне зависимости от субъекта исследования в диагностике предприятия существуют два основных объекта анализа: 

· результаты деятельности предприятия;

· бизнес-процессы.

Так как интересы различных групп пользователей лежат в различных плоскостях и имеют различные цели, то и в систему анализа следует включать разные показатели. 

1.3. Система показателей, характеризующих финансовое состояние коммерческого предприятия.

Показатели – это критерии, поддающиеся количественной оценке и используемые для вынесения суждения о некотором процессе, объекте, явлении.[5]

На выбор показателей для анализа, как уже было отмечено выше, влияют цели, которых следует достичь, и группа пользователей, для которых предназначена информация. Различные показатели взаимосвязаны между собой и составляют систему. Количество финансовых показателей, которые можно использовать достигает 200. Однако расчет всех или большинства из них нецелесообразен, так как сбор и обработка информации будет занимать слишком много времени. Для полной и точной характеристики финансового состояния предприятия и тенденций его изменения достаточно небольшого количества показателей, которые отражают наиболее существенные стороны финансового состояния.  
Показатели финансового состояния предприятия принято делить на две категории:
1. объемные:
· Валюта баланса.
· Собственный или оплаченный уставный капитал предприятия.
· Чистые активы предприятия. 
· Объем продаж (выручка от реализации) за период. 
· Объем прибыли за период. 
· Денежный поток за период. 
· Структура денежного потока по видам деятельности.

2. относительные (коэффициенты). Финансовые коэффициенты – это относительные характеристики, которые позволяют сопоставлять результаты деятельности разных организаций независимо от количественных параметров абсолютных показателей во временном разрезе.[4] Они представлены в виде основных групп:
· Показатели платежеспособности (ликвидности)
· Показатели прибыльности.
· Показатели оборачиваемости.
· Показатели финансовой устойчивости.
· Показатели рентабельности.
· Показатели эффективности труда.
Таблица 1. «Финансовые показатели, используемые для управления предприятием» представлена в Приложении 2.
Указанные финансовые показатели принято рассматривать не обособленно друг от друга, а в системе по причине их взаимосвязанности – изменение одних показателей может быть следствием изменения других.  
При проведении финансового анализа разумно руководствоваться перечисленными ниже принципами:
ротного капитала отсутствует. Однако в **** и ****** году краткосрочные обязательства полностью покрываются оборотными активами, причем за этот период наметилась тенденция к увеличению чистого оборотного капитала (с *****% до ********%). Это свидетельствует о том, что управление ресурсами на предприятии улучшилось. 

Это в свою очередь подтверждает и повышение ликвидности баланса, что говорит об улучшении финансового состояния предприятия.

Однако для полной оценки финансового состояния предприятия, кроме абсолютных показателей необходимо провести анализ коэффициентов ликвидности и платежеспособности ******* за ********* гг.

Данные, приведенные в табл.***, дают понять, что финансовое положение  предприятия ******** к *******г. улучшилось по сравнению с ****** г.
Графически рост коэффициентов текущей, абсолютной и критической ликвидности представлен на рисунке ***. 

[image: image1]
Рис.  ***. Динамика коэффициентов ликвидности *******
Анализ и оценка финансовой устойчивости предприятия ***** (табл.***) показал, что оно в течение ***и ****** гг. находилось в неустойчивом состоянии, однако в ******** г. положение изменилось и предприятие приобрело абсолютную финансовую устойчивость и имеет достаточное количество собственных оборотных средств для покрытия запасов и затрат. При этом темпы роста самих затрат и запасов не имеют четкой тенденции в анализируемом периоде, что не позволяет оценить политику предприятия в их отношении. Однако, рост основных  источников для формирования запасов и затрат имеет постоянную тенденцию, что свидетельствует об улучшении и укреплении финансовой устойчивости предприятия. 

В тоже время негативным моментом является не привлечение предприятием долгосрочных кредитов и займов, из-за чего весь излишек собственных и долгосрочных источников формирования запасов и затрат в ****** году был сформирован собственными средствами. Дополнительное привлечение долгосрочных кредитов и займов позволит предприятию в дальнейшем укрепить финансовое положение, которое на данный момент может быть нарушено ростом величины запасов и затрат. 

Помимо абсолютных величин необходимо провести также анализ относительных показателей.
Проверим оценку финансовой устойчивости предприятия *********  за **** гг. по методике, предложенной В.Л. Быкадоровым и П.Д. Алексеевым с учетом мнения А.И. Ковалева и В.П. Привалова по этому вопросу, т.к. они более доступно описывают весь процесс расчета коэффициентов (табл.***).
Таблица**. Показатели рентабельности *****за *** гг.

	Показатели
	Формула расчета
	200*
	200*
	200*
	Отклонения

	
	
	
	
	
	200*-200* г
	2008-200* г

	
	
	
	
	
	абс.
	отн., %
	абс.
	отн., %

	Рентабельность продаж, %
	R1=с.050 ф.№2/с.010ф.№2
	*
	*
	*
	0,00
	-2,31
	*
	47,36

	Общая рентабельность, %
	R2=с.140 ф.№2/(с.300н.г. Ф№1+с.300к.г. Ф№1)/2
	0,02
	*
	0,05
	0,01
	*
	0,02
	*

	Рентабельность собственного капитала, %
	R3=(с.190ф.№2/(с.490н.гФ.№1+с.490к.г.Ф.№1)/2)+(с.190 ф.№2/(с.640н.г. Ф.№1+с.640к.г.Ф№1)/2+(с.190ф№2/(сю650н.г. Ф№1+с.650к.г. Ф№1)/2)
	0,03
	0,06
	*
	*
	88,39
	0,06
	*

	Рентабельность внеоборотных активов,%
	R4=с.140 ф.№2/(с.190н.г ф№1+с.190 к.г. Ф№1)/2
	*
	0,07
	0,20
	0,04
	*
	*
	177,14

	Фондорентабельность, %
	R5=с.140 ф.№2/(с.120н.г ф№1+с.120 к.г. Ф№1)/2
	0,03
	*
	0,20
	0,04
	115,00
	*
	177,24

	Рентабельность основной деятельности (окупаемость издержек), %
	R6=с.050 ф№2/с.020 ф.№2
	0,02
	0,02
	0,03
	*
	*
	0,01
	55,71

	Рентабельность акционерного капитала, %
	R7=с.190 ф.№2/(с.410н.г. Ф№1+с.410к.г. Ф№1)/2
	*
	81,38
	94,22
	*
	320,68
	12,84
	*

	Рентабельность постоянного (перманентного) капитала, %
	R8=(с.140ф.№2/(с.490н.г.Ф№1+с.490к.г.Ф№1)/2+(с.140ф№2/(с.640н.г. Ф.№1+с.640к.г.Ф.№1)/2)+(с.140ф.№2/(с.650н.г. Ф.№1+с.650к.г.Ф.№1)/2)
	0,05
	*
	0,16
	0,04
	*
	0,08
	96,71


Из данной таблицы видно, что значения всех показателей рентабельности выросли. Особенно заметен сильный рост показателей в 200* г. по сравнению с 200* г.: рентабельность продаж выросла на ***%, общая рентабельность на ***%,  рентабельность собственного капитала и внеоборотных активов выросла более чем на ***% (на ***% и ***% соответственно). Увеличение значения показателя фондорентабельности на ***% свидетельствует о резком росте прибыли, приходящейся на единицу стоимости основных средств. Рост значения рентабельности основной деятельности (окупаемости издержек) на 
литике. Но в тоже время этот показатель можно рассматривать как вид инвестиций – например в случае обучения персонала, что должно принести компании дополнительную прибыль в будущих периодах. 
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Рис.  **. Динамика расходов **** за **** гг.
Динамика коммерческих расходов оказалась невысокой, а в 200* г. по сравнению с 200* г. отмечается снижение значения данного показателя на ***%. Это свидетельствует об эффективности сбытовой деятельности предприятия – реализация товара не требует дополнительных затрат, даже в условиях увеличения объема продаж.

2.9. Определение вероятности банкротства предприятия.
Для проведения полного анализа финансового состояния предприятия необходимо определить вероятность банкротства *****
В рамках решения первого вопроса по оптимизации политики управления производственными запасами руководству компании было рекомендовано: 

· объективно оценить политику управления производством на предприятии;
· соотнести существующую политику управления производством с общими стратегическими целями компании;

· определить оптимальный уровень запасов, который необходимо поддерживать и впредь избегать неравномерности и резких скачков в обеспечении производства.


Для контроля над платежной дисциплиной дебиторов была предложена табличная форма отчета по расчетам с дебиторами, а также ряд правил, которые позволят минимизировать проблемы в данной области: 

· Автоматизация системы учета взыскания дебиторской задолженности.

· Выставление промежуточных счетов на оплату в качестве напоминания.
· Поощрение работы «в деньги» или по предоплате. Использование скидок - cash-discount.
· Мотивирование менеджеров по продажам. 

· Заблаговременное напоминание об истечении срока платежа. 

· Требование выполнить обязательства по возврату просроченного долга «голосом», а не посредством почтовых уведомлений. 

· Включение в договор условий и сумм начисления штрафов и пеней за просрочку платежа, а также неукоснительное следование прописанному в договоре. 
В рамках контроля над управленческими расходами и их оптимизации руководитель организации совместно с руководителем отдела кадров рекомендовано подробно проанализировать все расходуемые средства, и 
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