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4. Финансы

4.1. Баланс

Консолидированный баланс предприятий схемы КЗГО ("КЦРЗ"-"КЗГО"-ТД "КЦРЗ")

(приведён согласно данных аналитиков Укрсиббанка без изменений)
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Активы

Текущие активы

Денежные средства

$84 517

$1 219 446

$1 219 446

$0

$1 134 929

$1 134 929

Дебиторская задолженность

$11 762 262

$16 017 508

$12 096 267

-$3 921 242

$4 255 246

$334 005

Запасы ТМЦ

$6 168 264

$7 738 075

$6 421 779

-$1 316 296

$1 569 811

$253 515

Итого текущие активы

$18 015 043

$24 975 029

$19 737 491

-$5 237 538

$6 959 986

$1 722 448

$0

Необоротные активы

$0

Основные фонды

$42 153 278

$45 873 956

$43 006 125

-$2 867 831

$3 720 678

$852 847

Износ ОФ

-$24 862 328

-$26 466 180

-$26 132 602

$333 578

-$1 603 852

-$1 270 274

Прочие необоротные активы

$87 349

$71 446

$71 446

$0

-$15 903

-$15 903

Итого необоротные активы

$17 378 299

$19 479 222

$16 944 969

-$2 534 253

$2 100 923

-$433 330

Затраты будущих периодов

$5 158

$886

$886

$0

-$4 272

-$4 272

Всего активы

$35 398 499

$44 455 325

$36 683 534

-$7 771 791

$9 056 826

$1 285 035

$0

Пассивы

$0

Обязательства

$0

Кредиторская задолженность

$13 808 628

$22 319 689

$13 476 753

-$8 842 935

$8 511 061

-$331 875

Кредиты банков

$7 380 962

$6 612 653

$6 612 653

$0

-$768 309

-$768 309

Итого обязательства

$21 189 590

$28 932 342

$20 089 407

-$8 842 935

$7 742 752

-$1 100 183

Обеспечения будущих выплат и 

платежей

$0

$17 584

$17 584

$0

$17 584

$17 584

$0

Собственные средства

$0

Собственный капитал

$25 043 477

$24 908 370

$24 908 370

$0

-$135 107

-$135 107

Неоплаченый капитал

$0

$0

$0

$0

$0

$0

Нераспределённая прибыль

-$10 834 568

-$9 402 970

-$8 331 826

$1 071 145

$1 431 598

$2 502 742

Итого собственные средства

$14 208 909

$15 505 399

$16 576 544

$1 071 145

$1 296 490

$2 367 635

Всего пассивы

$35 398 499

$44 455 325

$36 683 534

-$7 771 791

$9 056 826

$1 285 035

Баланс

Консолидированный баланс предприятий схемы КЗГО ("КЦРЗ"-"КЗГО"-ТД "КЦРЗ") за 11 месяцев 2004 года

Отклонения, +/-


Замечания:

1. В данных приведенных Укрсиббанком нигде не проставлен курс доллара, а соответственно отсутствует возможность сверить данные Укрсиббанка с данными бухгалтерии «КЗГО», «КЦРЗ», ТД «КЦРЗ». 

2. В файлах предоставленных аналитиками Укрсиббанка присутствуют несоответствия с консолидированными бухгалтерскими данными КЦРЗ - КЗГО - ТД КЦРЗ. Так, выборочное сравнение консолидированного баланса предприятий схемы КЗГО-КЦРЗ-ТД КЦРЗ, предоставленного аналитиками Укрсиббанка, с бухгалтерскими данными по состоянию на 01.01.04 и на 01.10.04 по валюте баланса даёт следующие отклонения: 2 555 345 $ и 5 973 954 $ соответственно (также присутствуют несоответствия по строкам баланса актива и пассива)

3. В консолидированном балансе предоставленном аналитиками Укрсиббанка расчет валюты баланса осуществлялся без учета затрат будущих периодов (подписка на периодические издания) и обеспечения будущих выплат и платежей (обеспечение оплаты отпусков). Данные статьи оказывают влияние на итог баланса.

Примечание:

Перевод официальных бухгалтерских форм отчетности в формат Укрсиббанка произведен по следующим курсам:

Курс $ на 01.01.2004 - 5,3315 грн./$

Курс $ на 01.10.2004 год - 5,3076 грн./$
Курс $ на 01.12.2004 год - 5,3061 грн./$
[image: image1]Сравнение аналитических данных Укрсиббанка с бухгалтерскими данными предприятий схемы КЗГО ("КЦРЗ"-"КЗГО"-ТД "КЦРЗ") (данные аналитиков Укрсиббанка приведены по соответствующим столбцам без изменений)
[image: image2.wmf]Показатели имущественного состояния

Итог баланса

$ тыс.

35 398

44 455

36 684

9 056,8

1 285,0

-7 771,8

Текущие активы

$ тыс.

18 015

24 975

19 737

6 960,0

1 722,4

-5 237,5

Текущие обязательства

$ тыс.

21 116

28 859

20 016

7 743,2

-1 099,8

-8 842,9

Доля основных средств в активах

%

47,4%

41,8%

43,8%

-5,59%

-3,65%

1,95%

Коэффициент износа основных средств

%

59,7%

58,7%

61,9%

-0,96%

2,24%

3,20%

Показатели ликвидности и платежеспособности

Коэффициент текущей ликвидности

-//-

0,85

0,87

0,99

0,012

0,133

0,121

Коэффициент быстрой (промежуточной) ликвидности

-//-

0,55

0,58

0,64

0,029

0,090

0,062

Коэффициент абсолютной ликвидности

-//-

0,01

0,05

0,08

0,041

0,065

0,024

Доля оборотных средств в активах

%

50,9%

56,2%

53,8%

5,29%

2,91%

-2,38%

Доля запасов в текущих активах

%

34,2%

31,0%

32,5%

-3,26%

-1,70%

1,55%

Показатели фин. независимости и структуры капитала

Собственный капитал

$ тыс.

14209

15505

16 577

1 296,5

2 367,6

1 071,1

Заемный капитал (долги)

$ тыс.

21 190

28 932

20 089

7 742,8

-1 100,2

-8 842,9

Коэффициент задолженности (gearing)

-//-

1,49

1,87

1,21

0,37

-0,28

-0,65

Показатели деловой активности

Коэффициент оборотности активов (ROA)

-//-

1,44

1,94

2,18

0,50

0,74

0,24

Коэффициент оборотности собственного капитала (ROE)

-//-

3,37

5,20

5,10

1,84

1,74

-0,10

Коэффициент оборотности основных средств

-//-

2,94

4,69

5,13

1,74

2,19

0,45

Коэффициент оборотности дебиторской задолженности*

-//-

23,30

24,58

37,95

1,28

14,65

13,37

Период погашения дебиторской задолженности*

дней

16

15

10

-1

-6

-5

Доля дебиторской задолженности* в текущих активах

%

13,4%

15,5%

8,7%

2,15%

-4,65%

-6,80%

Коэффициент оборотности производственных запасов

-//-

3,95

4,61

4,91

0,66

0,97

0,31

Продолжительность оборота

дней

46

40

37

-7

-9

-2

Коэффициент оборотности кредиторской задолженности

-//-

3,69

4,46

6,29

0,77

2,60

1,83

Период погашения кредиторской задолженности

дней

49

41

29

-8

-20

-12

Продолжительность операционного цикла

дней

12

14

18

1

5

4

Продолжительность финансового цикла

дней

62

54

47

-7

-15

-8

Валовая прибыль (gross profit, согласно данных бухгалтерской формы 

отчета о финансовых результатах)

$ тыс.

4 156

6 496

8 656

2 339,8

4 499,6

2 159,8

Маржа валовой прибыли (gross profit margin)

%

-

-

-

EBITDA

$ тыс.

3 163

4 073

5 392

910,0

2 229,4

1 319,5

EBITDA

%

11,3%

10,6%

13,6%

-0,70%

2,34%

3,04%

*  задолженность за товары, работы, услуги
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01.12.04 от 
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01.01.04
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корректировок от 
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отклонения, +/-

по бухгалтерким 

данным

с учетом 

корректировок по 

оптимизации 

налогообложения

Ключевые финансовые показатели 

по бухгалтерким 

данным

на 1.12.04

на 1.01.04

Показатель

ед. 

измерения



Предоставлен консолидированный баланс предприятий схемы КЗГО согласно бухгалтерских данных и с учетом корректировок (оптимизационных схем) в формате аналитиков Укрсиббанка.
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11 месяцев 2004

11 месяцев 2004 
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корректировок

13 301,9

18 994,3

18 994,3

4 278,7

5 106,3

5 106,3

1 593,2

1 918,9

1 918,9

1 519,1

1 895,2

1 561,6

3 163,6

3 735,0

3 479,6

23 856,6

31 649,7

31 060,7

Разом

280

Амортизація

260

Інші операційні витрати

270

Витрати на оплату праці

240

Відрахування на соціальні заходи

250

1

2

Матеріальні затрати

230

ІІ. ЕЛЕМЕНТИ ОПЕРАЦІЙНИХ ВИТРАТ

Найменування показника

Код рядка

прибуток

220

збиток

225

Податки з надзвичайного прибутку

210

Чистий:



доходи

200

витрати

205

збиток

195

Надзвичайні:



Фінансові результати від звичайної діяльності:

прибуток

190



збиток

175

Податок на прибуток від звичайної діяльності

180

Фінансові результати від звичайної діяльності 

прибуток

170



Витрати від участі в капіталі

150

Інші витрати

160

Інші доходи

130

Фінансові витрати

140

Доход від участі в капіталі

110

Інші фінансові доходи

120

прибуток

100

збиток

105

Інші операційні витрати

090

Фнансові результати від операційної діяльності:



Адміністративні витрати

070

Витрати на збут

080

збиток

055

Інші операційні доходи

060

Валовий:

прибуток

050



Чистий доход (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

035

Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

040



025

Інші вирахування з доходу

030

Податок на додану вартість

015

Акцизний збір

020

1

2

Виручка від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

010

Код рядка

Стаття


4.4. Оценка финансового состояния предприятия

Оценка аналитиков Укрсиббанка приведена без изменений:

Реальное финансовое состояние незначительно ухудшилось: реальная кредиторская задолженность выросла на $ 0,7 млн., обновление основных фондов не соответствует сумме их амортизации (т.е. основные фонды обновляются недостаточно).

Номинальное финансовое состояние предприятия существенно ухудшилось - значительно (на $ 6,23 млн.) возросла кредиторская задолженность, которая на 1 ноября 2004 г. составила $ 17,5 млн., что сравнимо с объемом реализации КЗГО за полгода.

Прирост номинальной кредиторки:

- оприходованы ранее неоприходованные основные средства на сумму $ 3,5 млн.
- возросла кредиторская задолженность контрагентам по оптимизации НДС. Их  кредиторская задолженность, как правило, соответствует сумме встречной дебиторской задолженности (без учета задолженности по уплате НДС).

Общая сумма дебиторской задолженности в 2004 г также немного выросла (на $ 1,13 млн.) и достигла на 1 ноября 2004 г. $ 10,34 млн.

Замечания:

1. Информация приведенная аналитиками Укрсиббанка, как оценка финансового состояния предприятия не выдерживает никакой критики, так как по сути своей является фрагментом оценки и основана на недостоверных данных (без учета оптимизационных корректировок).

2. Оценка финансового состояния предприятий схемы КЗГО (КЦРЗ-КЗГО ТД КЦРЗ), предоставленная аналитиками Укрсиббанка, не подтверждена расчетом основных финансовых коэффициентов. 

Расчет основных финансовых коэффициентов произведён на основании консолидированных данных предприятий схемы КЗГО (КЦРЗ-КЗГО-ТД КЦРЗ), представленных в бухгалтерских формах отчетности.

Бухгалтерская форма Баланса предприятий схемы КЗГО (КЦРЗ-КЗГО-ТД КЦРЗ) в $ тыс.
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070

080

045

040

050

І. Необоротні активи

1

Нематеріальні активи:





залишкова вартість

первісна вартість

знос

Незавершене будівництво

Основні засоби:

залишкова вартість

первісна вартість

знос

Довгострокові фінансові інвестиції:

які обліковуються за методом участі в капіталі інших підприємств

інші фінансові інвестиції

Довгострокова дебіторська заборгованість

Відстрочені податкові активи

Інші необоротні активи

Усього за розділом І

ІІ. Оборотні активи

Запаси:

виробничі запаси

тварини на вирощуванні і відгодівлі

незавершене виробництво

готова продукція

товари

Векселі одержані

Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:

чиста реалізаційна вартість

первісна вартість
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180
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240
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260
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220
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резерв сумнівних боргів

Дебіторська заборгованість за розрахунками:

з бюджетом



170

за виданими авансами

з нарахованих доходів

із внутрішніх розрахунків

Інша поточна дебіторська заборгованість

Поточні фінансові інвестиції

Грошові кошти в еквіваленті:

в національній валюті

в іноземній валюті

Усього за розділом ІІ

ІІІ. Витрати майбутніх періодів

Баланс

280

270

Інші оборотні активи

(начало)
Бухгалтерская форма Баланса предприятий схемы КЗГО (КЦРЗ-КЗГО-ТД КЦРЗ) в $ тыс.
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V. Доходи майбутніх періодів

Баланс
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640

з учасниками

із внутрішніх розрахунків

Інші поточні зобов'язання

Усього за розділом ІV

з бюджетом

з позабюджетних платежів

зі страхування

з оплати праці

Векселі видані

Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги

Поточні зобов'язання за розрахунками:

з одержаних авансів

2

Пасив

І. Власний капітал

Статутний капітал

Пайовий капітал

1

Додатковий вкладений капітал

Інший додатковий капітал

Резервний капітал

Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

Неоплачений капітал



300

310

Код рядка

320

330

340

350

360

370

380



400

410

420

430



440

450

460

470

480
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510

520

530

540



550

560

570

Вилучений капітал

Усього за розділом І

ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів

Забезпечення витрат персоналу

Інші забезпечення

Цільове фінансування

Усього за розділом ІІ

ІІІ. Довгострокові зобов'язання

Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

Довгострокові кредити банків

Довгострокові фінансові зобов'язання

Відстрочені податкові зобов'язання

Інші довгострокові зобов'язання

Усього за розділом ІІІ

ІV. Поточні зобов'язання

Короткострокові кредити банків

Бухгалтерская форма отчета о финансовых результатах предприятий схемы КЗГО (КЦРЗ-КЗГО-ТД КЦРЗ), в $ тыс.
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Аналитики УСБ

Факт по 

бух.данным

Аналитики УСБ

Факт по 

бух.данным

на 1.01.04

на 1.10.04

Факт по 

бух.данным

Активы

Текущие активы

Денежные средства

$82 114

$84 517

$290

$1 598 745

$2 403

$1 598 455

$1 219 446

Дебиторская задолженность

$9 214 440

$11 762 262

$12 028 737

$16 398 975

$2 547 822

$4 370 238

$16 017 508

Запасы ТМЦ

$6 168 286

$6 168 264

$6 587 068

$6 590 097

-$22

$3 029

$7 738 075

Итого текущие активы

$15 464 840

$18 015 043

$18 616 095

$24 587 818

$2 550 203

$5 971 723

$24 975 029

Необоротные активы

Основные фонды

$41 596 800

$42 153 278

$44 871 162

$45 637 953

$556 478

$766 791

$45 873 956

Износ ОФ

-$24 817 432

-$24 862 328

-$26 078 602

-$26 126 215

-$44 896

-$47 613

-$26 466 180

Прочие необоротные активы

$598 946

$87 349

$814 429

$95 749

-$511 597

-$718 680

$71 446

Итого необоротные активы

$17 378 314

$17 378 299

$19 606 989

$19 607 487

-$15

$498

$19 479 222

Затраты будущих периодов

$0

$5 158

$0

$1 847

$5 158

$1 847

$886

Всего активы

$32 843 154

$35 398 499

$38 223 084

$44 197 038

$2 555 345

$5 973 954

$44 455 137

Пассивы

Обязательства

Кредиторская задолженность

$11 260 812

$13 808 628

$15 948 238

$21 905 796

$2 547 816

$5 957 558

$22 319 689

Кредиты банков

$7 380 951

$7 380 962

$6 811 307

$6 811 440

$11

$133

$6 612 653

Итого обязательства

$18 641 763

$21 189 590

$22 759 545

$28 717 236

$2 547 827

$5 957 691

$28 932 342

Обеспечения будущих выплат и 

платежей

$0

$0

$0

$22 590

$0

$22 590

$17 584

Собственные средства

Собственный капитал

$25 034 666

$25 043 477

$24 891 987

$24 901 330

$8 811

$9 343

$24 908 370

Неоплаченый капитал

$1 294

$0

$15 488

$0

-$1 294

-$15 488

$0

Нераспределённая прибыль

-$10 834 569

-$10 834 568

-$9 443 935

-$9 444 118

$1

-$183

-$9 402 970

Итого собственные средства

$14 201 391

$14 208 909

$15 463 540

$15 457 212

$7 518

-$6 328

$15 505 399

Всего пассивы

$32 843 154

$35 398 499

$38 223 085

$44 197 038

$2 555 345

$5 973 953

$44 455 325

на 1.01.04

на 01.10.04

Баланс

отклонения, +/- (факт от УСБ)



Валюта баланса согласно бухгалтерских данных увеличилась на 9056 $ тыс. Что вызвано в основном увеличением оборотных активов на 6960 $ тыс. (76,8% от общих изменений по активу), и увеличением текущих обязательств на 7743,2 $ тыс.  (85% от общих изменений по пассиву). Согласно корректировочных данных данный показатель увеличился на 1285 $ тыс. В основном данные изменения произошли за счет увеличения оборотных активов на 1722,4 $ тыс. – 79,7% общих изменений по активам; и уменьшения убытков на 2502,7 $ тыс. – 63,8 % общих изменений по пассивам.

Увеличение текущих активов на 6960 $ тыс. вызвано в основном увеличением дебиторской задолженности по выданным авансам на 2690,3 $ тыс., что составило 34,2% от общих изменений (согласно бухгалтерских данных). Данное изменение можно охарактеризовать как негативное, поскольку фактически свидетельствует об уменьшении активов (денежных средств).

После проведенных корректировок увеличение по данной статье составило 1722,4 $ тыс. Основной причиной изменения является увеличение по статье денежные средства на 1215,7 $ тыс. (36,4% общих изменений). Данные средства получены от погашения прочей дебиторской задолженности, что является положительным моментом.

Текущие обязательства увеличились на 7743,2 $ тыс. Основные изменения произошли по статьям: векселя выданные +2251,8 $ тыс. (29,6%) и кредиторская задолженность за товары, работы, услуги +2704,6 $ тыс. (31,4%). По откорректированным данным текущие обязательства уменьшились на 1099,8 $ тыс. В основном это вызвано уменьшением кредиторской задолженности за товары, работы, услуги на 1831,2 $ тыс. – 35,6% от общих изменений.

Коэффициент износа основных средств уменьшился на 0,96%. Изменение произошло в основном за счет увеличения первоначальной стоимости основных средств на 3406,4 $ тыс. (67,9% общих изменений). Это является свидетельством обновления основных фондов в течение 11 месяцев 2004 года. По откорректированным данным, этот коэффициент на конец периода увеличился на 2,24% и составил 61,9% вместо 59,7% (за 12 месяцев 2003 года). 68% изменений занимает увеличение по статье износ - 1270,3 $ тыс. То есть физическая изношенность основных средств увеличилась и является негативным моментом в деятельности предприятий.

Коэффициент текущей ликвидности. По бухгалтерским данным за 11 месяцев 2004 года коэффициент составил 0,87, то есть увеличился на 0,012. Данное увеличение не является существенным, в отличии от показателя текущей ликвидности после проведения корректировок. Увеличение составило 0,13 – коэффициент возрос с 0,85 за 12 месяцев 2003 до 0,99 за 11 месяцев 2004 года. Данное изменение можно охарактеризовать как положительное, поскольку свидетельствет о повышении платежеспособности предприятия. Кредиторы по краткосрочным обязательствам заинтересованы в большом значении этого показателя, поскольку товары, превращенные в деньги, являются основным источником покрытия краткосрочной задолженности. Кредиторы по долгосрочным обязательствам также заинтересованы в этом, так как неспособность заплатить краткосрочные долги может привести компанию к банкротству, и тогда существенно повышается вероятность непогашения долгосрочных обязательств. С другой стороны, высокий коэффициент текущей ликвидности может свидетельствовать о наличии неиспользуемых денежных средств, избыточных товарно-материальных запасах, превышающих текущие потребности, и о нерациональной кредитной политике, которая приводит к чрезмерному кредитованию и наличию безнадежных долгов. Изменение произошло в основном за счет увеличения оборотных активов на 1722,4 $ тыс. и уменьшения текущих обязательств на 1 099,8 $ тыс. Основной причиной изменения является увеличение по статье денежные средства на 1215,7 $ тыс. (36,4% общих изменений в активах) и уменьшение кредиторской задолженности за товары, работы, услуги на 1831,2 $ тыс. – 35,6% от общих изменений пассивов.

Коэффициент быстрой (промежуточной) ликвидности увеличится на 0,029 (согласно бухгалтерских данных). При этом основные изменения произошли по статьям: дебиторская задолженность за товары, работы, услуги - 25 % общих изменений (+1 469,3 $ тыс.), 46 % изменений составляет увеличение по дебиторской задолженности по выданным авансам на 2690,3 $ тыс. Основные изменения текущих обязательств по статьям: векселя выданные +2251,8 $ тыс. (29,6%) и кредиторская задолженность за товары, работы, услуги +2704,6 $ тыс. (31,4%).

По данным за 11 месяцев 2004 года с учетом корректировок коэффициент увеличился на 0,09 и составил 0,64. В основном это вызвано увеличением по статье денежные средства на 1215,7 $ тыс. (33,1% общих изменений.), а также за счет уменьшением кредиторской задолженности за товары, работы, услуги на 1831,2 $ тыс. – 35,6% от общих изменений в текущих обязательствах. Данное увеличение свидетельствует о том, что уменьшается риск связанный с потребностью срочного погашения краткосрочной задолженности.

Коэффициент абсолютной ликвидности. По бухгалтерским данным увеличился на 0,041 но не превышает нормативное значение , что является негативным моментом, поскольку не будет возможным за короткий период погашение краткосрочных обязательств за счет денежных средств в пределах нормы (20 %). Данное изменение вызвано увеличением остатков денежных средств на 1 215,7 $ тыс., что в свою очередь составило 84,3 %. Основные изменения текущих обязательств по статьям: векселя выданные +2251,8 $ тыс. (29,6%) и кредиторская задолженность за товары, работы, услуги +2704,6 $ тыс. (31,4%).

По данным за 11 месяцев 2004 года с учетом корректировок коэффициент увеличился на 0,065 и составил 0,08. В основном это вызвано увеличением по статье денежные средства на 1215,7 $ тыс. (84,3% общих изменений.), а также за счет уменьшением кредиторской задолженности за товары, работы, услуги на 1831,2 $ тыс. – 35,6% от общих изменений в текущих обязательствах.

Коэффициент задолженности (gearing). Увеличение на 0,37 вызвано в основном увеличением заёмного капитала в размере 7 743,2 $ тыс. При этом основные изменения произошли по статьям: векселя выданные +2251,8 $ тыс. (27,1%) и кредиторская задолженность за товары, работы, услуги +2704,6 $ тыс. (28,7%). Увеличение этого показателя свидетельствует о том, что задолженность предприятий увеличивается быстрее, чем увеличивается собственный капитал. Это может стать финансовой угрозой деятельности предприятий схемы КЗГО.

Согласно откорректированным данным бухгалтерского учета Данный показатель уменьшился на 0,28 и составил на 01.12.2004 1,21 против 1,49 по данным на 01.01.2004 года. Изменение произошло в основном за счет уменьшения непокрытых убытков на 2502,7 $ тыс., и погашения дебиторской задолженности за товары, работы, услуги на сумму 1831,2 $ тыс.

Коэффициент оборотности активов (ROA). Увеличение данного показателя на 0,5 (по бух. данным на 01.12.2004) является признаком того, что доходность 1 $ активов увеличится на 0,5 $ и составит 1,94 $.  Коэффициент (ROA) зависит от размеров выручки от реализации и среднегодовых активов. Соответственно увеличение выручки от реализации на 31 049,6 $ тыс. составило 79,9 %, а увеличение среднегодовых активов на 7768,7 $ тыс. составило 20 % от общих изменений.

В свою очередь по данным с учетом корректировок доходность 1 $ активов увеличится на 0,74 $ и составит 2,18 $. Соответственно увеличение выручки от реализации на 32 296,4 $ тыс. составило 89 %, а увеличение среднегодовых активов на 3 882,7 $ тыс. составило 10,7 % от общих изменений.

Коэффициент оборотности собственного капитала (ROE). Увеличение этого коэффициента характеризует увеличение количества полных оборотов собственного капитала в анализируемом периоде, то есть использование собственного капитала (доходность) за 11 месяцев 2004 года ускорилось (увеличилось) на 1,84. Данное изменение вызвано увеличением выручки от реализации на сумму 31 049,6 $ тыс.

Этот же показатель является причиной увеличения коэффициента (ROE) на 1,74 согласно учтенных корректировок.

Коэффициент оборотности основных средств. Также наблюдается увеличение отдачи 1 $ основных средств до 4,69 $, вместо приносимых 2,94 $ дохода (по данным за 11 мес. 2004года). Увеличение произошло в основном за счет выручки от реализации (+ 31 049,6 $ тыс.), которое составило 98,4 % от общих изменений. Увеличение основных средств относительно данных по состоянию на 01.11.2004 составило 1859,9 $ тыс. Согласно бух.данных с учетом корректировок увеличение отдачи 1 $ основных средств произошло до 5,13 $. Причиной этого является увеличение выручки на 32 296,4 $ тыс., при не значительных изменениях по статьям основных средств.

Коэффициент оборотности дебиторской задолженности. Изменение на +1,28 свидетельствует об ускорении оборотности дебиторской задолженности (что является положительным моментом), то есть наблюдается увеличение частоты возникновения и погашения дебиторской задолженности с 23,3 (по данным за 12 месяцев 2003 года) до 24,58 по бухгалтерским данным за 11 месяцев 2004 года. В основном изменение вызвано увеличением выручки от реализации на 31 049,6 $ тыс. (96,3% от общих изменений). Сумма дебиторской задолженности увеличилась на 1469,3 $ тыс. Этот же показатель является причиной увеличения коэффициента на 14,65 согласно учтенных корректировок. Выручка увеличилась на 32 296,4 $ тыс. (97,9 % общих изменений.) при уменьшении дебиторской задолженности на 686,5 $ тыс.

Период погашения дебиторской задолженности уменьшился на 1 день – по бух.данным, и на 6 дней – по данным с учетом корректировок. Данное уменьшение означает, что в анализируемом периоде наблюдается уменьшение средних сроков в течении которых будет погашена дебиторская задолженность. Причина – увеличение оборотности дебиторской задолженности.

Коэффициент оборотности производственных запасов. Данный показатель характеризует скорость, с которой товарно-материальные запасы оборачивались в течение отчетного периода. Чем выше показатель оборачиваемости товарно-материальных запасов, тем лучше: низкий уровень запасов уменьшает риск, связанный с невозможностью реализовать продукцию, и указывает на эффективное использование капитала. В данном случае оборачиваемость запасов увеличилась на 0,66. Увеличение этого коэффициента вызвано в основном увеличением себестоимости реализованной продукции на 8 149,5 $ тыс. (90 % общих изменений). Увеличение по статье "Запасы" составило 1 569,8 $ тыс. Увеличение себестоимости реализованной продукции на 7 053,8 $ тыс. послужило причиной увеличения коэффициента на 0,97 (который составил 4,91). При запасы увеличились всего на 253,5 $ тыс.

Продолжительность оборота производственных запасов. Наблюдается уменьшение количества дней, в течение которых происходит продажа или использование в производство и затем продажа ТМЦ на 7 дней(по бух.данным) и на 9 дней (по данным с учетом корректировок), что положительно сказывается на деятельности предприятия. Причина – увеличение оборотности производственных запасов.

Коэффициент оборотности кредиторской задолженности. Увеличение на 0,77 – по бух.данным и на 2,60 – по данным с учетом корректировок, свидетельствует об ускорении оборотности кредиторской задолженности, то есть планируется увеличение частоты возникновения и погашения кредиторской задолженности с 3,69 (по данным за 12 месяцев 2003 года) до 4,46 (по бух. данным за 11 месяцев 2004 года), и до 6,29 (по данным с учетом корректировок). В основном на увеличение данного показателя повлияло увеличение себестоимости реализованной продукции на 8 149 $ тыс. (7 053,8 $ тыс. после корректировок).

Период погашения кредиторской задолженности уменьшился до 41 дня (по бух.данным) и до 29 дней (по данным с учетом корректировок). Данное увеличение означает, что в анализируемом периоде ожидается уменьшение средних сроков, в течение которых будет погашена кредиторская задолженность. Причина – увеличение оборотности кредиторской задолженности.

Продолжительность операционного цикла увеличится с 12  до 14 (18 с уч. корректировок) дней. Данное изменение вызвано:

уменьшением продолжительности оборота производственных запасов на 7 (9 с уч. корректировок) дней;

уменьшением периода погашения кредиторской задолженности на 41 (29 с уч. корректировок) дней;

не значительное уменьшением периода погашения дебиторской задолженности на 1 (6 с уч. корректировок) дней.

Продолжительность финансового цикла уменьшилась на 7 дней (15 дней с уч. корректировок). Наблюдается уменьшение периода, который начинается с момента оплаты поставщикам за материалы (погашения кредиторской задолженности) и заканчивается в момент получения денег от покупателей за отгруженную продукцию (погашение дебиторской задолженности). Что есть позитивным моментом, поскольку, чем выше значение финансового цикла, тем выше потребность предприятия в денежных средствах для приобретения производящих оборотных активов. Данное уменьшение вызвано:

уменьшением продолжительности оборота производственных запасов на 7 (9 с уч. корректировок) дней;

уменьшением периода погашения дебиторской задолженности на 1 (6 с уч. корректировок) дней.
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тыс.грн.

на 01.01.04

на 01.12.04

на 01.12.04

бух.данные

бух.данные

бух.данные с учетом 

корректировок

данных с учетом 

корректировок от 

бух.данных на 

01.12.04

бух.данных на 

01.12.04 от 

бух.данных на 

01.01.04

бух.данных с учетом 

корректировок на 

01.12.04 от бух.данных на 

01.01.04

Активы

Текущие активы

Денежные средства

451

6 471

6 471

0

6 020

6 020

Дебиторская задолженность

62 710

84 991

64 184

-20 807

22 280

1 474

Запасы ТМЦ

32 886

41 059

34 075

-6 984

8 173

1 189

Итого текущие активы

96 047

132 520

104 729

-27 791

36 473

8 682

0

Необоротные активы

0

Основные фонды

224 740

243 412

228 195

-15 217

18 672

3 455

Износ ОФ

-132 554

-140 432

-138 662

1 770

-7 879

-6 109

Прочие необоротные активы

466

379

379

0

-87

-87

Итого необоротные активы

92 652

103 359

89 912

-13 447

10 706

-2 741

Затраты будущих периодов

27

5

5

0

-23

-23

Всего активы

188 727

235 884

194 647

-41 238

47 157

5 919

0

Пассивы

0

Обязательства

0

Кредиторская задолженность

73 621

118 431

71 509

-46 922

44 810

-2 112

Кредиты банков

39 352

35 087

35 087

0

-4 264

-4 264

Итого обязательства

112 972

153 518

106 596

-46 922

40 546

-6 376

Обеспечения будущих выплат и 

платежей

0

93

93

0

93

93

0

Собственные средства

0

Собственный капитал

133 519

132 166

132 166

0

-1 353

-1 353

Неоплаченый капитал

0

0

0

0

0

0

Нераспределённая прибыль

-57 764

-49 893

-44 210

5 684

7 871

13 555

Итого собственные средства

75 755

82 273

87 957

5 684

6 518

12 202

Всего пассивы

188 727

235 884

194 647

-41 238

47 157

5 919

Консолидированный баланс предприятий схемы КЗГО ("КЦРЗ"-"КЗГО"-ТД "КЦРЗ") за 11 месяцев 2004 года

Баланс

Отклонения, +/-

